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& Inversiones Intercorporativas

inversionistas individuales compran acciones de capital de las empresas

Cilo
a mantenerlas como-inversiones,; con ei objeto de ganar un rendimiento.

I
Muchas empresas también lo-hacen. sin embargo, en la mayoria de los casos

el propésito de la tenencia de acciones ii itercorporativas es que una empresa

afecte o controle las politicas v las operaciones de otra empresa a través de

una propiedad sustancial de sus acciones, lo que le da la capacidad de infiuir de forma
significativa sobre lae nnlftinac findncisras e Heors U oos =SS S O O SO

= Nno se hayan fusionado formalmente. Cada una tiene su identidad legal y continua
| manteniendo su sistema de informacicn contable; sin embargo, econdmicamente las
compafias pueden coordinar sus operaciones y posiciones financieras como si fuesen
una sola. Los estados financieros consolidados proporcionan un amplio panorama de
esta entidad econémica mezclando las cuentas de la subsidiaria con las de la matriz
dentro de un solo conjunto de estados financieros. Los estados financieros consolidados
indican los resultados que se hubieran producido si todas las transacciones hubiesen

| sido registradas en un solo conjunto de cuentas.
Propésito de los Estados Financieros Consolidados.

El propdsito de los estados financieros consolidados consiste en proporcionar a la
administracion y a los accionistas de la Compariia Matriz un panorama general de las

actividades.

Son consolidados los estados financieros que presentan la situacion financiera, los
resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio asi como los flujos de efectivo
de la entidad matriz o controlante Yy sus subordinadas o dominadas, como si fuesen los
de una sola empresa, lo cual Supone la eliminacién de los saldos y transacciones
reciprocas entre las entidades objeto de consolidacion.
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Art. 122 del Decreto 2649/93.
Estados financieros Consolidados.

“El ente econémico que posea mas de 50%
del capital de otros entes econémicos, debe
presentar junto con sus estados financieros
bésicos, los estados financieros consolidados,
acompanados de sus respectivas notas.

No se consolidan aquellas subordinadas que:

1) Su control por parte del ente mairiz sea
impedido o evitado de alguna forma, o

2).El.control sea temporal.

Los entes no consolidados deberan ser objeto
de revelacion.

La consolidacion debe efectuarse con base en
estados financieros cortados a una misma
fecha. Si ello no es posible, se podran utilizar
estados con una antigiiedad no mayor de tres
meses.

Al prepararse una consolidacién contable se
tendran en cuenta como principios
fundamentates-que un-ente econémico no
puede poseerse ni deberse a si mismo, ni
puede-realizar-utilidades o-excedentes o
perdidas por operaciones efectuadas consigo
misma

Debe revelarse separadamente el interés
mincritarc en entes subordinados y clasificarlo
mmediatamente antes de lta seccion de
patrimonio”.

Art. 61 2649/93

“las inversiones en subordinadas, respecto
de las cuales el ente econémico tenga el
poder de disponer que en el periodo
siguiente le transfieran sus utilidades o
excedentes, deben contabilizarse bajo el
método de participacion excepto cuando se
adquieran y mantengan exclusivamente con
la intencién de manejarlas en un futuro
inmediato, en cuyo caso deben
contabilizarse bajo el método de costo.”

Procedimientos para la Consolidacion.

1. La Matriz debera obtener los estados financieros
individuales de sus subordinadas debidamente
certificados y dictaminados por la persona
legalmente habilitada para ello. Es obligacion
de la matriz velar porque sus subordinadas,
para efectos de la consolidacion, adecuen y
uniformen sus politicas contables, para lo cual
debera emitir las instrucciones y procedimientos
pertinentes.

2. Efectuar conciliaciones de las operaciones
reciprocas que presenten diferencia o no hayan
sido registradas por alguno de los entes, con el
fin de determinar la cifra que debe eliminarse
en la consolidacion.

3. Cumplido el paso anterior, eliminar las
operaciones y saldos reciprocas reflejadas en
los estados de financieros de cada una de las
entidades a consolidar.

Operaciones tales como:

*Mentas y compras de bienes realizabhles con
su-consecuente efecto en el valor de los
inventarios, en el costo de ventas y en las
utilidades no realizadas.

* Ventas y compras de toda clase de activos,
taisTomo intangibles, depraciables, agotab!

o amortizables, asi como su efecto en el costo
de los mismos, en los gastos por depreciacion,
amortizacion o agotamiento y en los resultados
obtenidos en su negociacion.

* Saldos por cobrar y pagar, incluidos los
rendimientos causados sobre los mismos.

* Los ingresos y gastos registrados durante el
periodo contable, asi correspondan a
operaciones realizadas que no registran saldo
en el balance.

4. Determinar el valor patrimonial proporcional de
la inversién en la subordinada para establecer
los montos que deberan eliminarse de cada una
de las cuentas del patrimonio de la subordinada.

La circular N°® 009 de la Superintendencia de
Sociedades y N2 013 de la Superintendencia de
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Valores del 16 de Diciembre de 1996 define el
método de participacion patrimonial asi:

“Se conoce como “método de participacion
patrimonial” el procedimiento contable por el
cual una persona juridica o sucursal de
sociedad extranjera registra su inversion
ordinaria en otra, que se constituird en su
subordinada o controlada, inicialmente al costo
ajustado por inflacion, para posteriormente
aumentar o disminuir su valor de acuerdo con
los cambios en el patrimonio de la subordinada
subsecuentes a su adquisicion, en lo que
corresponda segln su porcentaje de
participacion .

Las contrapartidas de este ajuste en los estados
financieros de la matriz o controlante se
registran en el estado de resultados y/o en una
cuenta aparte dentro del Superavit de Capital.

El método de participacion patrimonial debera
utilizarse para la contabilizacion de cada una
de las inversiones, de forma individual.”
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El porcentaje de participacion se calcula dividiendo
el total del capital suscrito y pagado o capital social
poseido por la matriz o controlante en la
subordinada, entre el total del capital suscrito y
pagado o capital social de esta (ltima, excluyendo
de una y otra base el capital correspondiente a
los aportes con dividendo preferencial y sin
derecho a voto.

5. Interés minoritario: Se entenderé por interés
minoritario, a la parte de los activos netos
(Patrimonio) y de los resultados de una
subordinada, atribuibles a derechos sociales,
cuyos propietarios sean diferentes a los del
grupo de entidades consolidadas.

El interés minoritario debera presentarse en el
balance general y en el estado de ganancias y
perdidas consolidado en un rubro separado.

6. Los estados financieros consolidados deben ser
certificados acompainados de la opinion del
Revisor Fiscal de |la entidad matriz.




