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OBJETIVO GENERAL

Aplicar la Teoria del Valor Extremo al Ddlar
Americano mediante series de modelos vy
distribuciones con el fin de analizar su
comportamiento y analizar el efecto que puede

tener la fluctuacion de la variable en el calculo
del VeR.
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OBJETIVOS ESPECIFICOS

Analizar las distribuciones y modelos que propone la
Teoria del Valor Extremo para el calculo del VeR.

Realizar un andlisis del comportamiento del Dolar
Americano que permita identificar la distribucion mas
apropiada de la Teoria del Valor Extremo.

Calcular el VeR del Doélar Americano en un periodo
especifico utilizando la Teoria de Valor Extremo.
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RIESGO

Se entiende por este
como el impacto que

pueden sufrir algunos \ 2 NN

activos de cualquier |\ \y VN
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empresa ante un LT R
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cambio inadvertido
en el mercado.
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" CONCEPTOS ERRADOS DEL
RIESGO.

El riesgo no se puede eliminar.

Los mejores negocios son aquellos con bajo nivel de
riesgo.

Quienes administran ]portafolios de inversion son los
que deben gestionar el riesgo.

Empresas endeudadas no necesitan una gestién de
riesgo.
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VALOR EN RIESGO (VeR)

Es una medida estadistica de riesgo de mercado la
cual estima la pérdida maxima que podria registrar un
portafolio en un intervalo de tiempo con un nivel de
probabilidad. Es wutilizada solo en condiciones
normales, porque cuando hay épocas de crisis la
pérdida esperada se determina por pruebas de stress o
valores extremos.



CARACTERISTICAS DEL VeR

El VeR puede ser aplicado en cualquier tipo de activo o
fuente de riesgo, dado a que es una medida universal.

El VeR resume en un solo dato (unidades monetarias,
etc.) las posibles fuentes del mercado existentes en un
portafolio.
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METODOLOGIAS PARA EL

CALCULO DEL VeR

VeR Parametrico.
VeR no Parameétrico.

Backtesting.

Teoria del Valor Extremo (TVE).
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TEORIA DEL VALOR
EXTREMO (TVE)

Es una rama muy especializada de la estadistica
donde el interés principal no esta en el promedio,
sino en los valores mas bajos o mas altos de la
variable bajo estudio, es decir, que intenta
aprovechar al maximo la poca informacion
disponible en las colas de la distribucion y se centra
en explicar valores extremos a través de una serie de
modelos o distribuciones.
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DISTRIBUCIONES DE LA
TEORIA DEL VALOR
EXTREMO

—

Para calcular el Valor en Riesgo del rendimiento de un
activo cuando la distribuciéon de rendimientos se ajusta
a la Teoria del Valor Extremo se plantean las
distribuciones de Gumbel, Fréchet y Weibull. Para
modelar excesos sobre alguna cantidad fija se utiliza la
distribucion generalizada de Pareto
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DISTRIBUCION DE
GUMBEL

La forma de la distribucion de Gumbel es
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sesgada a la derecha.
No tiene ningun parametro de forma.

No es simetrica. 0s

0.4 -
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Figure 4.10 Gumbel distribution, L = 1.0 and [ =1.0.

Probability Density
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DISTRIBUCION DE FRECHET

Cuando tiende a infinito, la funciéon de Fréchet
converge hacia Gumbel.

El campo de variacion se extiende entre oy += .
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Fig 16.1. Frechet pdfs for
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DISTRIBUCION DE WEIBULL

La funcion de Weibull es util para simular un
amplio rango de distribuciones como la
normal, la exponencial, etc., a su vez es una
técnica para estimar una probabilidad basada
en datos medios.

1, X=U
G (0= wtumir® }
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ANALISIS DEL
COMPORIANVIENTO DEL
DOLARAMERICANO

(2003 -20009) .
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ANALISIS ESTADISTICO

DE LOS DATOS

DATOS ESTADISTICOS
Media § 235802
Mediana $ 232430
Moda $ 228422
Minimo § 165241
Maximo $ 296888
Total Datos |1G386







VARIACION LOGARITMICA
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ANALISIS ESTADISTICO

ANALISIS ESTADISTICO (RENDIMIENTOS)

Media -0,0221%
Error tipico 0,0186%
Mediana -0,0339%
Moda 0,0000%
Desviacion estandar 0,7516%
Varianza de la muestra b B4863E-05
Curtosis 8,3565
Coeficiente de asimetria 01412
Rango 10,4266%
Minimo -5,6219%
Maximo 4 8047%
Suma -36,2132%
Cuenta 1638
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Grafico Q-Q normal de Variacion
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PRUEBA DE
KOLMOGOROV-SMIRNOV

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk

Estadistico |G/ Sig. Estadistico |G/ Sig.

Variacion |.126 1638 |.000 864 1638 |.000
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ANALISIS DE
VOLATILIDAD

Volatilidad Historica 0.7516%

Volatilidad con media
cero 0.7517%
Volatilidad dinamica 1.0473%

Tabla No. 6
Fuente: Elaboracion propia






VeR NO PARAMETRICO

Tamano USD 20.000
Ultimo Precio 1.994,44
A 39.888.800
Nivel de Confianza 95%
VeR -453.439,12

VeRr(%) -1,1368%
[ |
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VeR PARAMETRICO

Tamafno USD 20.000
Ultimo precio 1.994
VA 39.888.800
Desviacion 0,752%
Nivel de Confianza 95%
£ -1,645
f 1
VeR -493.116,65
VeR(%) | -1.235%!



Tamafic USD
Varianzo
Volatilidad Dindmica
Liltimo precio

VA

Dezviacion
Desviacion t+1
Nivel de Confianza
z

t

VeR

VeR(%)

BACKTESTING

20.000
0,011%
1,047%

1.994. 44
39.883.800
0,752%
1,048%
95%

-1,645

1
-493.116,65

-1,236%]
| |
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SELECCION DE LA DISTRIBUCION

T Rezuitado Ajustade de (8 Distribucion gaa
Datrbucién [ Estudio Exadisnco [ValorP  [Rango |
Gumbel Minimo 02 079% 1
Gumbe! Mioma 0.2 0.66 % 2
Weabd 032 : 3
Pareto 0.35 <

Resumen Estadistico

Gumbel Minimo
jstribucion Empirica contra Tedric Alfa = 0.02
e o ? | Beta=002
18.0
16,0
14,04 Estudio Estadisico Kolmogorov-Smirnov
12,01 Estudio Estadistico: 0.21
'3060 Valor-P: 0.79 %
6.0 Real Tedrico
o l 1 ﬂ Promedio 001 001
00 Tl il Desviacién Estindar 003 0.03
0.1 006 0 0.06 Asimetria -0.71 -1,14
Curtosis -0.78 240

[¥] Ausomdtic G Supuest I 0K ][CencelorJ
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TEORIA DEL VALOR
EXTREMO (TVE)

/

Umbral 1,75%
Beta 0,021
Alfa 0,022
Total 'D[?ms 1638 Distribucion Ajustada Gumbel Minimo
Datos Alipicos sl Alfa 0,0216
p 95% Beto 0,0206

VeR | -4.?225"6!
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ANALISIS DE RESULTADOS

COMPARACION VeR

VeR Farameétrico -1.2362%

VeR no Paramétrico -1.1368%
VeR TVE -4 T222%
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CONCLUSIONES

En épocas de crisis como la que vive hoy el mundo entero es
importante prepararse con herramientas precisas en la
elaboracion de pronosticos y datos que brinden resultados
ajustados a la realidad, bajo este concepto la Teoria del
Valor Extremo resulta de gran utilidad.

Bajo la TVE se obtuvo un VeR del -4,7272% el cual superé
en un 3,4860% y del 3,5855% a las estimaciones realizadas
con otras pruebas.

La fluctuacion de una variable tan importante como el
dolar americano tiene un alto impacto sobre la economia.



“Se puede decir que la Teoria del Valor
Extremo no predice el futuro sino que
da informacion sobre fenomenos
extraordinarios en un espacio de
incertidumbre”.

DE LA PENA ESTEBAN, J. Ifiaki. Teoria de los Valores Extremos: Aplicaciones a los seguros y a las finanzas. En Actuarios. No.
18, Abril/Mayo, 2000.
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