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Introducción

Con base al crecimiento económico que ha caracterizado a China en la
última década, su integración a la dinámica económica mundial, una
estructura de mercado admirable y el posicionamiento como competidor
potencial en el comercio internacional, China se ha convertido en un
importante captador de Inversión Extranjera Directa (IED).

América Latina, desde la época de los noventa desencadenó el interés
impulsado por la apertura comercial mundial, para hacer parte de esta
dinámica internacional de inversión, con el fin de atraer IED.



La hipótesis consiste en que la presencia de los flujos de IED de China no
afecta la recepción de los flujos de inversión en los países de América Latina
(Brasil, Colombia, Chile y México). La justificación se fundamenta en la
caracterización de estos países, sus estructuras comerciales y los diversos
sectores a donde va dirigida la inversión.

Sin embargo, existe la posibilidad de que los efectos existan, de ser así, con
signo positivo, lo cual indicaría un proceso de complementariedad entre los
países, evidenciado durante los últimos años por acuerdos internacionales
comerciales.



Revisión de Literatura

• Eichengreen & Tong (2005), encuentran que los flujos de IED recibidos
por China tienen efectos positivos sobre los demás países del oriente
asiático. Sin embargo, el efecto sobre los países miembros de la OCDE es
negativo. No encontraron efectos estadísticamente significativos sobre
los países de América Latina.

• Garcia-Herrero & Santabarbara (2004), estimaron el efecto del stock de
IED en China sobre los flujos bilaterales de IED en América Latina. No
encontraron efectos significativos en el período que abarcó 1984 al
2001. En la década de los noventa encuentran un efecto negativo
estadísticamente significativo de los flujos de inversión en China sobre la
recepción de IED en México y Colombia



• Chantasasawat (2004), desarrolló un modelo de panel de datos con
series temporales agregadas para analizar la política de atracción de IED
en Asia del Este y América Latina, con el fin de encontrarle respuesta a
la disminución de flujos recibidos. El resultado fue un impacto positivo
de los flujos de China sobre los flujos recibidos por las economías
asiáticas, y un impacto que no era significativo para los países
Latinoamericanos.



Marco Teórico

La IED conforma los flujos de carácter financiero recaudados en la Balanza
de Pago de los países. Es generada, en su mayoría, por las Empresas
Trasnacionales (ET) como herramienta para la dispersión de redes de
filiales, cuyos recursos se comprometen a ser parte del capital de una
empresa en el exterior.

Las ET, a partir de los años 80, se convirtieron en actores responsables de
la generación económica mundial, gracias al nivel de contribución de la IED
que aceleró el proceso de Transnacionalización o Globalización Productiva.



Luego de la década de los noventa, con ayuda de las reformas liberales y la
estabilidad macroeconómica, se generó un ambiente propicio que mejoró
la percepción de los inversores extranjeros.

Liberación de los mercados ocasionó privatización de las empresas,
otorgadas por gobiernos latinoamericanos a firmas extranjeras.
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Tabla 1

Destino sectorial de la IED en Latinoamérica

País Período Primario Manufacturas Servicios No especificado Tendencia

Argentina 1992-2002 37% 22% 34% 7% Servicios

Bolivia 1990-2002 44% 12% 44% 0% Primario

Brasil 1996-2002 3% 21% 67% 9% Servicios

Chile 1992-2002 34% 12% 55% 0% Servicios

Colombia 1994-2002 17% 21% 62% 0% Servicios

Ecuador 1992-2002 9% 6% 12% 0% Primario

México 1994-2002 1% 44% 44% 11% Manufacturas

Paraguay 1990-2001 11% 35% 54% 0% Servicios

Perú 1992-2002 12% 13% 75% 12% Servicios

Uruguay 2001-2002 26% 11% 65% -2% Servicios

Venezuela 1990-2002 44% 5% 16% 36% Primario

Fuente: Mogrovejo (2005). Datos basados en informes de la UNCTAD y CEPAL.



Marco Empírico

Se estima un modelo econométrico el cuál busca explicar la hipótesis que
indica que: la recepción de los flujos de IED en China no incide en el
comportamiento de los flujos de IED recibidos por los países de América
Latina (Brasil, Colombia, Chile y México). El período abarcado será de 32
años, desde 1980 hasta 2012.

El modelo* está representado de la siguiente manera:

IEDi,t=∝1+∝2PIBi,t+∝3Xi,t+∝4APERTCi,t+∝5INFLi,t+∝6IEDCHt+∝7IEDMt+ui,t

*Las variables están expresadas en logaritmos. Algunas se encuentran
diferenciadas D(1).



Donde:

• i: Brasil, Colombia, Chile y México.

• t: 1980-2012 (32 años).

• IEDi,t: Flujos totales de IED, recibidos por el país i en el año t.

• PIBi,t: PIB real del país i.

• Xi,t: Exportaciones totales del país i en el año t.

• APERTCi,t: Apertura comercial externa de la economía, representada por
la suma de las exportaciones e importaciones totales en relación al PIB
del país i en t.

• INFLi,t: Variable de tasa de inflación del país i en el año t.

• IEDCHt: Flujos totales de IED recibidos por China

• IEDMt: Flujos mundiales de IED.



Resultados







Tabla 5: MÉXICO 

Variable Dependiente: LIEDMEX 
  Método: Mínimos Cuadrados 

   Datos Incluidos: 32 

   

    Variable Coeficiente Error Estándar Probabilidad 

LPIBMEX -0,268746 0,406656 0,5147 

LXMEX 0,485561 0,447754 0,2885 

DAPERTCMEX -2,837352 1,83628 0,1349 

DINFLMEX 6,91E-04 2,82E-03 0,8087 

LIEDCH 0,680685 0,125527 0,0000* 

LIEDMUN -0,043527 0,223493 0,8472 

C 1,803405 2,629809 0,4992 

R2 96,078%     

 

*Significancia al 5%. 

Fuente: Elaboración propia. 
 



Conclusiones: Recomendaciones finales

Al inicio del desarrollo del trabajo, se mencionó la existencia de las posibles
características que alejan la posibilidad de que la presencia de China en la
dinámica receptiva de inversión, no afecte como se cree la capacidad de
América Latina para captar IED. Uno de los motivos por los cuales se puede
explicar lo sucedido, consiste en que la recepción de los flujos de inversión va
encaminado a ciertos sectores de la economía en estos países.

Por tanto, las variables significativas obedecen a un comportamiento
consecuente con la teoría, donde el efecto que generan las exportaciones es
mayor debido al impacto que tienen los flujos de inversión en el sector de
servicios, y el efecto del PIB en la recepción de IED podría justificarse porque el
tamaño de mercado es uno de los determinantes más importantes de esta
captación y el reconocimiento a la apertura comercial por la cual el país ha
atravesado durante este período.


