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Introduccion

Con base al crecimiento econdmico que ha caracterizado a China en la
ultima década, su integracion a la dindamica econdmica mundial, una
estructura de mercado admirable y el posicionamiento como competidor
potencial en el comercio internacional, China se ha convertido en un
importante captador de Inversion Extranjera Directa (IED).

América Latina, desde la época de los noventa desencadend el interés
impulsado por la apertura comercial mundial, para hacer parte de esta
dindmica internacional de inversion, con el fin de atraer IED.




La hipotesis consiste en que la presencia de los flujos de IED de China no
afecta la recepcion de los flujos de inversion en los paises de América Latina
(Brasil, Colombia, Chile y Meéxico). La justificacion se fundamenta en la
caracterizacion de estos paises, sus estructuras comerciales y los diversos
sectores a donde va dirigida la inversion.

Sin embargo, existe la posibilidad de que los efectos existan, de ser asi, con
signo positivo, lo cual indicaria un proceso de complementariedad entre los
paises, evidenciado durante los ultimos afos por acuerdos internacionales
comerciales.




Revision de Literatura

* Eichengreen & Tong (2005), encuentran que los flujos de IED recibidos
por China tienen efectos positivos sobre los demas paises del oriente
asiatico. Sin embargo, el efecto sobre los paises miembros de la OCDE es
negativo. No encontraron efectos estadisticamente significativos sobre
los paises de América Latina.

* Garcia-Herrero & Santabarbara (2004), estimaron el efecto del stock de
IED en China sobre los flujos bilaterales de IED en América Latina. No
encontraron efectos significativos en el periodo que abarco 1984 al
2001. En la década de los noventa encuentran un efecto negativo
estadisticamente significativo de los flujos de inversion en China sobre |la
recepcion de IED en México y Colombia




* Chantasasawat (2004), desarroll6 un modelo de panel de datos con
series temporales agregadas para analizar la politica de atraccion de IED
en Asia del Este y América Latina, con el fin de encontrarle respuesta a
la disminucion de flujos recibidos. El resultado fue un impacto positivo
de los flujos de China sobre los flujos recibidos por las economias

asiaticas, y un impacto que no era significativo para los paises
Latinoamericanos.




Marco Teorico

La IED conforma los flujos de caracter financiero recaudados en la Balanza
de Pago de los paises. Es generada, en su mayoria, por las Empresas
Trasnacionales (ET) como herramienta para la dispersion de redes de
filiales, cuyos recursos se comprometen a ser parte del capital de una
empresa en el exterior.

Las ET, a partir de los afios 80, se convirtieron en actores responsables de
la generacidn econdmica mundial, gracias al nivel de contribucion de la IED
que acelerd el proceso de Transnacionalizacidon o Globalizacidon Productiva.




Luego de la década de los noventa, con ayuda de las reformas liberales y la
estabilidad macroecondmica, se generé un ambiente propicio que mejoro
la percepcion de los inversores extranjeros.

Liberacion de los mercados ocasiond privatizacion de las empresas,
otorgadas por gobiernos latinoamericanos a firmas extranjeras.
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de los datos de UNCTAD 2012.




Grafica 2
Flujos de Entrada de IED*
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*Miles de millones de délares constantes.
Fuente: Elaboracion propia con datos de la UNCTAD (2012).




Tabla 1

Destino sectorial de la IED en Latinoamérica

Pais Periodo Primario Manufacturas Servicios No especificado Tendencia
Argentina 1992-2002 37% 22% 34% 7% Servicios
Bolivia 1990-2002 44% 12% 44% 0% Primario
Brasil 1996-2002 3% 21% 67% 9% Servicios
Chile 1992-2002 34% 12% 55% 0% Servicios
Colombia 1994-2002 17% 21% 62% 0% Servicios
Ecuador 1992-2002 9% 6% 12% 0% Primario
México 1994-2002 1% 44% 44% 11% Manufacturas
Paraguay 1990-2001 11% 35% 54% 0% Servicios
Perd 1992-2002 12% 13% 75% 12% Servicios
Uruguay 2001-2002 26% 11% 65% -2% Servicios
Venezuela 1990-2002 44% 5% 16% 36% Primario

Fuente: Mogrovejo (2005). Datos basados en informes de la UNCTAD y CEPAL.




Marco Empirico

Se estima un modelo econométrico el cual busca explicar la hipdtesis que
indica que: la recepcion de los flujos de IED en China no incide en el
comportamiento de los flujos de IED recibidos por los paises de América
Latina (Brasil, Colombia, Chile y México). El periodo abarcado serd de 32
anos, desde 1980 hasta 2012.

El modelo* esta representado de la siguiente manera:
IED; ;= o¢;+0G,PIB; i+ oG X, +0CAPERTC, + oG INFL, + ¢ IEDCH + oG, IEDM +u; ,

*Las variables estdn expresadas en logaritmos. Algunas se encuentran
diferenciadas D(1).




Donde:

* j: Brasil, Colombia, Chile y México.

t: 1980-2012 (32 afios).

* IED; ,: Flujos totales de IED, recibidos por el pais i en el afio t.
* PIB;,: PIB real del pais /.

* X; Exportaciones totales del pais i en el afo t.

* APERTC;,: Apertura comercial externa de la economia, representada por
la suma de las exportaciones e importaciones totales en relacion al PIB
del paisient.

* INFL;: Variable de tasa de inflacion del pais i en el afio t.
* IEDCH,: Flujos totales de IED recibidos por China
* IEDM,: Flujos mundiales de IED.




Resultados

Variable Dependiente: LIEDBR
Método: Minimos Cuadrados
Datos Incluidos: 32

Tabla 2: BRASIL

Variable Coeficiente Error Estandar Probabilidad
LPIBBRA 0,038253 0,186142 0,8389
LXBRA 1,098656 0,156324 0,0000*
DAPERTCBR 0,862547 1,613824 0,5979
DINFLBR 3,85E-05 5,77E-05 0,5092
LIEDCH 0,069323 0,088293 0,4401
LIEDMUN 0,044791 0,126397 0,7262
C -2,662644 1,27261 0,0472

R2 96,834%

*Significancia al 5%.

Fuente: Elaboracion propia.




Tabla 3: CHILE

Variable Dependiente: LIEDCL
Método: Minimos Cuadrados
Datos Incluidos: 32

Variable Coeficiente Error Estandar Probabilidad
LPIBCL 0,217071 0,290869 0,4625
LXCL 0,762081 0,272857 0,0099*
DAPERTCCL -0,548905 1,133244 0,6323
DINFLCL 4,18E-03 7,07E-03 0,5595
LIEDCH -0,044655 0,073148 0,5471
LIEDMUN 0,036463 0,130881 0,7828
C 0,569502 1,180361 0,6337
R2 95,884%

*Significancia al 5%.

Fuente: Elaboracion propia.




Tabla 4: COLOMBIA

Variable Dependiente: LIEDCOL
Método: Minimos Cuadrados
Datos Incluidos: 32

Variable Coeficiente Error Estindar Probabilidad
LPIBCOL 0,636213 0,358871 0,0884**
LXCOL 0,658859 0,355369 0,0760**
DAPERTCCOL -0,439526 2,459553 0,8596
DINFLCOL 1,26E-02 1,49E-02 0,4066
LIEDCH 0,154309 0,090703 0,1013
LIEDMUN 0,188775 0,138337 0,1845
C -8,469306 1,73013 0,0000*
R2 97,385%

*Significancia al 5%
**Significancia al 10%.

Fuente: Elaboracion propia.




M étodo: Minimos Cuadrados
Datos | ncluidos: 32

Tabla5: MEXICO
Variable Dependiente: LIEDMEX

Variable Coeficiente Error Edandar Probabilidad
LPIBMEX -0,268746 0,406656 0,5147
LXMEX 0,485561 0,447754 0,2885
DAPERTCMEX -2,837352 1,83628 0,1349
DINFLMEX 6,91E-04 2,82E-03 0,8087
LIEDCH 0,680685 0,125527 0,0000*
LIEDMUN -0,043527 0,223493 0,8472
C 1,803405 2,629809 0,4992

R2 96,078%

*Significancia al 5%.
Fuente: Elaboracion propia.




Conclusiones: Recomendaciones finales

Al inicio del desarrollo del trabajo, se menciond la existencia de las posibles
caracteristicas que alejan la posibilidad de que la presencia de China en la
dinamica receptiva de inversion, no afecte como se cree la capacidad de
Ameérica Latina para captar IED. Uno de los motivos por los cuales se puede
explicar lo sucedido, consiste en que la recepcidn de los flujos de inversion va
encaminado a ciertos sectores de la economia en estos paises.

Por tanto, las variables significativas obedecen a un comportamiento
consecuente con la teoria, donde el efecto que generan las exportaciones es
mayor debido al impacto que tienen los flujos de inversion en el sector de
servicios, y el efecto del PIB en la recepcion de IED podria justificarse porgue el
tamafno de mercado es uno de los determinantes mas importantes de esta
captacion y el reconocimiento a la apertura comercial por la cual el pais ha
atravesado durante este periodo.




