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2. OBJETIVO GENERAL




2. OBJETIVO GENERAL

Estimar el VaR en un Portafolio de Acciones
Colombianas que coticen en el COLCAP, a
través de un Modelo Financiero en Excel
con Visual Basic For Applications.
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3. OBJETIVOS ESPECIFICOS

1. Realizar el analisis técnico y fundamental para las acciones de la
canasta del | Trimestre del 2016 correspondiente al COLCAP.

2. Estructurar un portafolio de Acciones para la canasta del | Trimestre
del 2016 correspondiente al COLCAP.

3. Calcular el Valor en Riesgo VaR para el Portafolio de acciones de la
canasta del | Trimestre del 2016 correspondiente al COLCAP, a través
de los tres métodos: Paramétrico, No Paramétrico (Simulacion
Historica) y Mixtos (Simulacion de Montecarlo).

4. Evaluar el desempefio del Portafolio de acciones de la canasta del |
Trimestre del 2016 correspondiente al COLCAP vy validar los métodos
de cuantificacion del Valor en Riesgo VaR con pruebas de Back
Testing.
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4. COLCAP




4. COLCAP

NEMOTECNIC DESCRIPCION PARTICIPACION
0

PFBCOLOM BANCOLOMBIA S.A. 14,218%

GRUPOSURA  GRUPO INVERSIONES 10,266%
SURAMERICANA

NUTRESA GRUPO NUTRESA S.A 7,264%

ECOPETROL ECOPETROL S.A. 6,839%

GRUPOARGO GRUPO ARGOS S.A. 6,419%

S

BCOLOMBIA  BANCOLOMBIA S.A. 5,947%

PFAVAL GRUPO AVAL ACCIONES Y 5,182%
VALORES S.A.

CEMARGOS CEMENTOS ARGOS S.A. 4,988%

PFGRUPSURA GRUPO INVERSIONES 4,573%
SURAMERICANA

ISAGEN ISAGEN 4,106%

PFGRUPOARG GRUPO ARGOS S.A. 3,817%

EEB EMPRESA DE ENERGIA DE 3,744%
BOGOTAS.A. E.S.P.

ISA INTERCONEXION ELECTRICA S.A.  3,667%
E.S.P.

CORFICOLCF CORPORACION FINANCIERA 3,556%
COLOMBIANA S.A.

EXITO ALMACENES EXITO S.A. 3,009%

BOGOTA BANCO DE BOGOTA S.A. 2,791%

PFDAVVNDA  BANCO DAVIVIENDA S.A 2,591%

PFCEMARGOS CEMENTOS ARGOS S.A. 2,453%

CLH CEMEX LATAM HOLDING 1,884%

CELSIA CELSIAS.AE.S.P 1,465%

PFAVH AVIANCA HOLDINGS S.A 0,671%

CNEC CANACOL ENERGY LTD 0,250%

BVC BOLSA DE VALORES DE 0,218%

PREC

COLOMBIA
PACIFIC RUBIALES
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5. MODELO FINANCIERO




5. MODELO FINANCIERO

Estimar el VaR en un portafolio de acciones Colombianas
que coticen en
CAP, através de un modelo financiero en Excel con Visual Basic For Applications
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6. CONCLUSIONES
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6. CONCLUSIONES

= Este proyecto permitio la ampliacion y aplicacion
de conocimientos adquiridos durante la formacion
academica, principalmente en temas como el
analisis del Valor en Riesgo que puede presentar
un portafolio de acciones conformado por los
titulos que integran la canasta del COLCAP,
basados en la teoria de diversificacion, Teoria de
Markowitz y Teoria de CAPM gue estan
enfocadas en buscar coberturas y asi mostrar el
beneficio que puede obtener un inversionista.
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» Las 23 acciones que conforman la canasta del
COLCAP para el | trimestre del 2016, permitio
analizar el indice COLCAP quien representa al
mercado colombiano de forma mas completa,
estas acciones son las de mayor capitalizacion
bursatil que cotizan en el mercado local, razon
por la gue se analizdé cada una en sus
comportamientos, tanto técnicos como
fundamentales.
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= El modelo de Markowitz, referente teodrico en el campo
de la teoria de seleccion de carteras, puede resultar de
gran utilidad en la practica. Los analistas de
Inversiones, inversionistas institucionales e incluso los
Inversionistas independientes pueden utilizarlo de
forma sencilla. No obstante, no debemos olvidar que el
empleo de esta técnica requiere una estimacion
correcta de los rendimientos esperados de los titulos y
de sus covarianzas. Ademas, las estimaciones
realizadas en funcidon de datos histdricos no aseguran
el comportamiento posterior del mercado bursatil.

////WWWW/WW,WWWWWWMWW/WWM




\ AN \ AN AN AL ARRRRLLR LR AR R R R R R RN A\ \ M ARLLLLRLLRRRRRRRR RN RS ALERRARRRRNAN
‘\.,w\‘.\ \“u\ \ \ ,.‘\\\u"...\\\\ _H.\\_‘,,~\w\ WA AL A\ A\ .\\,\.,“.3,\\.\,”\\,‘\\. \ \\\\\\\\
ALELLRERRRRRN \\\ ALY \ AL AR LLLLRAR AR ~w~\\~‘\.\“.‘\\y\~\ ALLLARARARRNN

LARLALALRRRRRRRAN RN .\\A ALLRLALARERREEERRRRERRRRRRARR RN
\ \\ .\\\,\ \ ARARRRARNY \ \‘\\
ARRRRARY \ \ NN

A\
\ ) \ AAARRA R A A \ \\. LR A NANNNNNN NN ALARARRARRARN ALALERRARARRRERRRRRAN

W\
‘w\

AL RN
A\ u.\\\, A\ \\ ,‘" A\
\ \ -. \ .\, AN

.\\\A\.'\\.\\,n \

\Ax‘.\\\.\\\\‘. ‘\ A
\ \ ‘,\ AN \ W \ \ \ \ \ AR

RALRRRRRNY \ AR \ \ X ALLRRRRRRN \ \ AR \\ ARRRRRRS WA \ \ \ MR AN \ \ \ ,\‘ AN
\\wp,w\vw,_n\ \ \\ AN A\ \ A \ W AARANRRAN WA ALAAREANRERRERERRANN RN NNRN RN SRR ‘. \\
\ \ w,v.\U
\ NN

\

\ \\ AN
\\ \\ \,\‘ W\ \\ \ \\ \ AN\ ‘,\\U- \ \ AR
ALEARARRRNNY \_\\..‘ ‘___.yu.,\v‘\‘ ALLEEEEAEERERRRRLRRRRRRR DAL RRRR LR R SRR AR AR RN AN AARRRRARARRAN

= Estructurar un portafolio bajo el modelo de

Markowitz y por medio del grafico de
ominancia nos ayudd a determinar que las

acciones BOGOTA, CEMARGOS, CNEC
CORFICOLCF, EEB, GRUPOSURA,
PFCEMARGOS, PFDAVVNDA,
PFGRUPSURA, bajo un periodo de 3 anos de
estudio son un portafolio 6ptimo
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» Aplicando el modelo de suavizamiento exponencial se
realizo el calculo del Valor en Riesgo por los tres
metodos, midiendo asi el riesgo de pérdida que puede
tener el portafolio, dando como resultado para el método
Parameétrico el 1,9008% es decir 16.991.325, el método
No Paramétrico el 1,8009% es decir 16.089.019 y el
metodo Mixto el 1,8349 es decir 16.401.938; con un
numero de 5.000 acciones a invertir y un nivel de
confianza de 95%. Todos estos valores son tomados
con una posible inversion de 100.000.000 de pesos la
cual puede ser variable.
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