EVALUACION DEL RIESGO
FINANCIERO DE LA EMPRESA DE
CALZADO "CLEOPATRA" DE
CARAMANGA FRENTE AL ALCA

\ A PATRICIA BUENO BELTRAN
C‘LOS ALBERTO LAITON SANTOS
OSCAR ALONSO RAMIREZ VEGA




OBJETIVO GENERAL

Determinar el nivel de riesgo financiero que ha
de asumir la empresa de calzado Cleopatra” de
BuUcaramangda al participar en ellmercado del
ALCA.




OBJETIVOS ESPECIFICOS

> Ildentificar la estructura financiera actual
de |la empresa de calzado Cleopatra.

> Determinar la capacidad instalada y
utilizada de la produccion, gue permita
establecer las reales p05|b|I|da es de
participacion en el mercado eExterno.



OBJETIVOS ESPECIFICOS

~Analizar mediante simulacion financiera
los resultados probables o esperados de
Uuna participacion estimada o proyectada en
el mercado del ALCA.

>Medir los impactos de riesgo financiero
aplicables a la participacion en el mercado
externo dell ALCA de lar empresal del calzado
Cleopatra.



OBJETIVOS ESPECIFICOS

> Evaluar y presentar |las recomendaciones
pertinentes sobre la participacion en el
ALCA de la empresa Cleopatra, acorde
con el impacto de riesgo financiero.



ANALISIS DE LA
EMPRESA, EVALUACION
ADMINISTRATIVA



ANALISIS MEDIANTE
SIMULACION
FINANCIERA



MODELO
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SIMULADOR
FINANCIERO




EVALUACION
DEL RIESGO FINANCIERO
SUAVIZAMIENTO SIMULACION HISTORICA

EVALUACION Y PRESENTACION
DE LAS
RECOMENDACIONES PERTINENTES
ACORDES CON EL IMPACTO
DE RIESGO FIANCIERO




NIVEL MACROECONOMICO

Modelo I3 Simulacion y caminata
econometrico ":> aleatoria 13

!

Estimacion
I3 VAR I3 <:“ futura 13



MODELO ECONOMETRICO

! B8 Fquation: MODELO2 Workfile: MODELO MACRO DOS PAL...
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Modelo cointegrado /
-7,70 > -3,65

Multicolinealidad X
Coeficentes menores a 0,9

Autocorrelacion
21212 > 0,74 X

Heteroscedasticidad X
19,03 < 28,86



Simulacion
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Estimacion

MODELO EXPORTACIONES DE CALZADO
‘Variable Variable Variable ‘Variable ‘Variable
Coeficiente econoimica econcimica econcmica economica econcimica
WARIAEBLE ECONOMICA i trimestre 1 trimestra 2 trimestre 3 trimestre 4 trimestre 5

) 1. JBLIC, u
EXPORTACIONES DE CALZADO




VAR con volatilidad historica

VAR cuarto trimestre 2004 = 10,74 * 1.96 * 0.00271 = $
/,511931541

VAR primer trimestre 2005 = 11,10 * 1.96 * 0.00271 = $
7., 762374848

VAR segundor trimestre 2005 = 11, 57 1.96 % 0:00271 = S
7,951 275143

/AR tercer thimestre 2005 = 11,54" = 1,96+ 0.00271 ='$
3,073609442

VAR clarkter thimestre 2005 = 11,86+ 1,961~ 0.00271 = $
3,2987409



VAR con suavizamiento
exponencial

VAR cuarto trimestre 2004 = 10,74 * 1.96 * 0.00271 = $
3,311609384

VAR primer trimestre 2005 = 11,10 * 1.96 * 0.00271 = $
5,269607095

VAR segundo trimestre 2005 = 11,37 * 1.96 = 0.00271 = $
4 428801869

VAR tercer trimestre 2005 = 11, 54"~ 1.96 ~ 0.00271 = $
4 428801869

VAR cliarter thimestre 2005 = 11,861+ 196 0.002/1 = $
6,914079375



Nivel microeconomico

Modelo I3 Simulacion y caminata
econometrico ":> aleatoria 13

!

Estimacion
I3 VAR I3 <:“ futura 13



Modelo econometrico

8 Equation: MODELO3 Workfile: UNTITMODELO MICRO D... (= |[B)(X]

Modelo cointegrado
-6,91 > -3,64

Multicolinealidad X
Frob. Coeficentes menores a 0,9

Autocorrelacion
240 > 0779 X

Heteroscedasticidad X
8,5922 < 18,30




Simulacion
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Estimacion

MODELQ EXPORTACIONES DE CALZADO
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VAR con volatilidad historica

VAR cuarto trimestre 2004 = 3,42 * 1.96 * 0,366596982 = $
2,455204511

VAR primer trimestre 2005 = 3,65 = 1.96 = 0,3665969682 = $
2,621467636

VAR segundo trimestre 2005 = 3,75 * 1.96 *0,366596962 = $
2,696264421

VAR tercer trmestre 20051 = 3/80 =~ 1.96/* 0,366596962 = $
2552156838

VAR cuartor trimestre 2005 = 3,82 = 1.96 * 0,366596982 = $
2 /A1 476557,



VAR con suavizamiento exponencial

VAR cuarto trimestre 2004 = 3,42 * 1.96 * 0,33591737 = $
3,386220879

VAR primer trimestre 2005 = 3,65 * 1.96 * 0.002/1 = $
5,388332832

VAR segundo thimestre 2005 = 3,75 1,96 * 0.00271 =$
4. 528584027

VAR tercer thimestre 2005 = 3,80 = 1,96+ 0.00271 ='$
4528584027

VAR cliarto thimestre 2005 = 3,82+ 1.96 + 0L00271 = $
2,249/ 34377






