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“Quien tiene mucho dinero,  puede especular,

quien tiene poco dinero, debe especular,

quien no tiene dinero, tiene que especular”

André Kostolany
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Objetivo General 

El principal resultado que se quiere lograr con este
proyecto; es descubrir, analizar y comprobar (en el
corto plazo) las más importantes técnicas y
metodologías utilizadas en el arte de la Especulación;
teniendo como referencia los más grandes
especuladores mundiales, que han logrado grandes
fortunas mediante la aplicación de esta ciencia, para
así poder construir y dejar como legado, un manual
que enseñe la forma como se debe invertir
especulando. Por que es tema que en su mayoría no
fue tratado por la academia y queremos que sea de
conocimiento para profesores y alumnos.
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Objetivos Específicos

Investigar y recopilar información sobre los
principales especuladores y sus técnicas
utilizadas.

Analizar estas estrategias descubiertas y estudiar
las que mayor éxito de probabilidad tuvieron.

Conformar un portafolio de títulos en el corto plazo 
con las estrategias que se trataron en este lapso 
de tiempo, para concluir si la rentabilidad que se 
logró es fruto de la aplicación de esta investigación
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¿QUÉ ES LA ESPECULACION?

Hay muchos significados para definir este

termino. Arturo Rueda un mexicano,

experto en inversiones lo define como:

”Es tratar de lograr el máximo posible de

utilidades, es aprovechar los ajustes de

los precios, los acomodos y reacomodos

del mercado. Es convivir con sus vaivenes

y ser parte de ellos “..
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Nosotros personalmente la definiríamos como la 
forma de hacer fuertes cantidades de dinero, 

corriendo altos riesgos mediante el 
aprovechamiento de las oportunidades que nos 

brinda el mercado, utilizando el análisis y 
razonamiento.
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LA VERDADERA ESENCIA DE LA 

ESPECULACIÓN Y EL ESPECULADOR.

André Kostolany un hombre que especuló durante 55 

años, nos puede dar una mejor  perspectiva de lo que es 

un especulador:  “ El especulador carece de empleados y 

jefes, no debe ir de un lado para otro repartiendo saludos 

y sonrisas, no debe aguantar la lata de un cliente 

nervioso, como el banquero o el corredor de bolsa.  No 

tiene que convencer a nadie para que haga o deje de 

hacer esto o aquello. Es un aristócrata, un noble que 

puede disponer de su tiempo con libertad. 

Consecuentemente, no es raro que muchos lo envidien. 

Vive peligrosamente y como el cocodrilo tiene que 

habituarse a dormir con lo ojos  abiertos.”
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Especular comprende  60% análisis, 
tecnología e información, 30% dinero y 10% 
suerte , en los juegos de azar es lo contrario:  
60% suerte, 30% dinero y 10% análisis como 

mínimo.
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2 x 2 = 5 -1 cuando el inversor o especulador novato 

observa después del igual y ve el cinco, se asusta 

generando el pánico, por que el espera que 

aparezca de inmediato el 4 (2x2=5).
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PROPUESTA DE ELLIOT 

WAVE

Los mercados bursátiles tienden a repetir
tendencias, en la época de los años 30 Ralph
Nelson Elliot realizo un descubrimiento que
cambio la vida bursátil, esta investigación
realizada por Elliot dio como resultado “Que
las cotizaciones bursátiles oscilaban según
pautas de comportamiento reconocible y que
estas pautas son repetitivas” y que son
gobernadas por el principio universal del ratio
perfecto de Fibonacci.
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Modelo Básico
Ralph N. Elliot descubrió que el mercado tenía fenómenos

repetitivos y que se hallaban en forma de ondas. El modelo

básico comprende cinco ( 5 ) ondas de las cuales la onda 1, 3 y

5 son motoras por que impulsan la tendencia y la onda 2 y 4

correctoras por que detienen la tendencia.
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El Ciclo Completo

Un ciclo completo está compuesto por 8

ondas, 5 motoras y 3 correctoras, las

motoras se denominan con números y las

correctoras por medio de letras A, B, C.
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Características de las Ondas

La onda 2 nunca superará el inicio de la onda 1

La onda 3 nunca es la más corta

La onda 4 nunca entra en el territorio de la
cotización de la onda 1

Estas características hacen que la predicción
sea más exacta.

Y un mal recuento de las ondas hace que la
predicción sea menos exacta.
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BASE MATEMATICADEL MODELO
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El ratio perfecto es: 0.618 y 0.382, todo lo 

que contenga este rango armoniza con el 

orden del universo, y el mercado bursátil no 

es la excepción.
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El Ratio Perfecto en el  Cuerpo 

Humano Y el Partenón de Atenas. 
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El Ratio Perfecto en el  Mercado 

Bursátil.
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ESPECULANDO EN LA VIDA REAL 

CON ELLIOT WAVE
Dada una breve explicación de este principio 

procedimos a aplicarlo en la realidad.

El primer paso fue convertirnos en cazadores de

ondas y observar que títulos o índices poseían las

características anteriormente mencionadas sobre

las ondas, y si eran aplicables o no.

En Colombia fue difícil aplicarlos debido al

mercado tan restringido en que vivimos por eso

decidimos, colocar en practica la teoría en

mercados internacionales.
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Dow Chem

En el Dow Chem uno de los principales 

índices de las empresas químicas a nivel 

mundial, se  logro identificar  un típica onda 

de Elliot que se comenzó a formar a 

mediados de septiembre del 2003.

La teoría de Fibonacci y Elliot dice que si se 

identifica una onda normal, podemos 

pronosticar con un alto grado de exactitud 

hasta donde puede llegar la onda cinco
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Dow Chem
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En el momento en que inicia la formación de la onda uno, 

29 de septiembre del 2003,  tenía un valor de  32.625
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El grupo se encontraba estudiando la onda a principio de semestre, y 

ya se había identificado el final de la onda cuatro que se encontraba 

con un valor de 40 ptos, lo que significaba, que en ese momento se 

podría cuantificar el final de la onda cinco.
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Si a la onda cuatro le restamos el valor de la onda uno, ( 40-32.625) 

=7.375 distancia de la onda uno a la onda cuatro, lo multiplicamos por el 

ratio perfecto 0.6182 y le sumamos el valor de la onda cuatro, nos da 

como resultado el pronostico de la onda cinco 

7.375*0.6182=4.55+40=44.55 ubicamos este valor en  el grafico 

siguiente.
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El  valor real del Dow Chem para el 13 de abril del 2004  fue de 44.1875 y 

el pronostico por nosotros fue de  44.5,  0.3125 puntos de diferencia, el 

pronostico fue muy acertado.
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El Dow Chem Y Elliot Contra Los Indicadores 

Técnicos

Para corroborar el pronostico, y por sugerencia 

de nuestro asesor, Elliot fue comparado contra 

otros indicadores de tendencia, que nos 

afirmarían si el alza que se había pronosticado 

el 21 de enero del 2004 se realizaría o no
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RSI VS  % R Williams
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RSI VS  % R Williams

Observando RSI nos se puede ver con claridad la 

tendencia que tomaría la onda por que no alcanza a 

golpear la banda inferior , en cambio con R % 

Williams la banda superior se encuentra a 80 y la 

inferior a 20 analizamos que en  el instante en que la 

onda golpea la banda superior se pronostica un alza 

esto ocurrió en enero 14 del 2004 y la subida 

comenzó  a presentarse en enero 21 del 2004, una 

semana después de pronosticada por el indicador
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Bandas De Bollinger

En el momento en que la onda golpeo la banda inferior amarilla se 

pronostica una alza esto ocurrió en enero 12 del 2004  y aunque se 

mantuvo al limite de la banda  por un corto tiempo, nueve días antes ya 

se podía haber pronosticado una alza.
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Promedios Móviles
Cuando la línea de corto cruza la de largo  hacia arriba se 

pronostica un alza el largo plazo, esto ocurre el 20 de Octubre 

del 2003, tres meses antes se tenía la idea, que este indicador 

seguiría presentando una tendencia alcista.
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Momentum Vs. MACD

En el instante que alguno de estos dos 

indicadores corte la línea de cero hacia 

arriba, indica una tendencia al alza

Según el Indicador MOMENTUM, la 

tendencia al alza que se había pronosticado 

días antes por medio de otros indicadores se 

confirma, esto ocurre el 28 de enero del 

2004. lo que significa que la onda cinco 

seguirá su trayectoria normal.
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Pronósticos Del Dow Chem
INDICADORES

FECHA DE 

PRONOSTICO
TENDENCIA

Elliot Wave 21/01/2004 AL ALZA, Formación de la 

onda cinco hasta 44.5

RSI NO DEFINIDA

R% WILLIAMS 14/01/2004 AL ALZA

BANDAS DE 

BOLLINGER
12/01/2004 AL ALZA

PROMEDIOS 

MÓVILES
20/10/2003 AL ALZA

MOMENTUM 28/01/2004 AL ALZA

MACD 4/02/2004 AL ALZA
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PRONÓSTICOS DEL IBEX

. El ibex es el índice de la bolsa de España, 

al analizarlo se pudo observar una onda de 

Elliot  que se comenzó a formar  en octubre  

24 del 2003 el grupo de especulación  se 

encontraba como en el caso anterior a 

principio de semestre estudiando el 

compartimiento del índice  que comenzaba a 

culminar la onda cuatro.
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Valor de la onda cuatro
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Si a la cúspide dela onda uno le restamos la base de 

la onda uno y se lo sumamos al valor de la onda 

cuatro, nos dá como resultado el pronostico de la 

onda cinco. P5=7304.687-

6784.9995=429.6875+7898.437=8328.1245
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Ibex Y Elliot Contra Indicadores Técnicos

RSI VS % R Williams
El día 30 de enero del 2004 RSI golpea la banda inferior en el 

momento que lo realiza se pronostica una tendencia ala alza y 

en esa misma fecha R %Williams golpea la banda de arriba lo 

que reafirma la tendencia de RSI
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Bandas De Bollinger vs. Promedios 

Móviles

La onda cuatro golpea la banda inferior el día 4 de febrero del

2004, lo que me indica que con una tendencia al alza, comienza

el nacimiento de la onda cinco
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Promedios Móviles
En noviembre 6 del 2003 la curva de corto plazo cruza la de 

largo lo que reafirma una tendencia al alza en largo plazo en 

conclusión la formación dela onda cinco era posible
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Momentum Vs. Macd

El 6 de febrero del 2004 momentum corta la línea cero lo que 

reafirma  que se mantendrá una tendencia al alza MACD corta 

la línea cero mas adelante confirmando lo anterior.
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Resumen De Pronósticos del Ibex

INDICADORES
FECHA DE 

PRONOSTICO
TENDENCIA

Elliot Wave
5/02/2004 AL ALZA, formación de la onda 

cinco hasta 8328.1245

RSI
30/01/2004

AL ALZA

R% WILLIAMS
30/01/2001 AL ALZA

BANDAS DE 

BOLLINGER

04/02/2004 AL ALZA

PROMEDIOS MÓVILES
06/11/2003 AL ALZA

MOMENTUM
06/02/2004 AL ALZA

MACD
AL ALZA
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PRONÓSTICOS DEL DOW JONES
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Onda Cuatro
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Valor Real
Al valor de la onda cuatro le restamos el valor de la 
onda uno lo multiplicamos por el ratio perfecto y le 
sumamos el valor de la onda cuatro, nos da como 

resultado el pronostico de la onda cinco.P5=47-
33.4375*0.618=8.3816+47=55.3816
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Hallamos finalmente el pronostico de la onda

cinco de 55.38 el 12 de diciembre del 2003

ya teníamos un supuesto valor hasta donde

podía llegar el Dow Jones, llegando el 23 de

enero del 2004 a la culminación de la onda

cinco con un valor de 52.89 puntos 2.4916

puntos de diferencia con el valor

pronosticado del grupo un mes antes.
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El Dow Jones Y Elliot Contra Los  

Indicadores Técnicos

RSI   y  R % Williams

Se pudo observar que el 29 de noviembre,  el 

indicador RSI  golpea la banda inferior, lo que 

indicaría una tendencia al alza, pero no ocurrió 

inmediatamente, igualmente pasó con el indicador R 

% Williams, que golpeó la banda superior, lo que 

indicaría una tendencia al alza pero al igual que en 

RSI no se dio inmediatamente, sino un mes después. 

la misma fecha que RSI
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Bandas de Bollinger

EL 4 de diciembre del 2003 la onda 

cuatro golpea la banda inferior 

pronosticando una alza ,8 días antes de 

que finalizar la onda cuatro y 

comenzara a nacer la onda cinco.
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Promedios Móviles
Cuando estábamos en la fecha del 14 de enero el 2004 la curva 

de corto plazo (azul) cruzo la de largo (fucsia) se reafirma que 

la tendencia a la alza va seguir y que la onda cinco puede 

culminar su desarrollo y que la meta de los 55 puntos 

pronosticado  por el grupo estaba cerca
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Momentum vs.  MACD
Para la fecha del 17 de diciembre del 2003 momentum y MACD 

cortan la línea cero hacia arriba, lo que pronosticaría una 

tendencia al alza, reafirmando el pronostico realizado 6 días 

antes con Elliot.

1

2

3

4

5



METODOLOGIA DE LA 

ESPECULACIÓN 54

PRONOSTICOS FUTUROS DEL 

DOW JONES

INDICADORES
FECHA DE 

PRONOSTICO
TENDENCIA

Elliot Wave
11/12/2003 AL ALZA, hasta 55.36 formación de la onda 

cinco.

RSI
29/11/2003

AL ALZA

R% WILLIAMS
29/11/2003

AL ALZA

BANDAS DE BOLLINGER
04/11/2003

AL ALZA

PROMEDIOS MÓVILES
14/01/2004

AL ALZA

MOMENTUM
17/12/2003

AL ALZA

MACD
17/12/2003

AL ALZA
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CONCLUSIONES
como en toda lógica de la vida hay que caer para levantarse 

con sabiduría y experiencia, hay que tener sangre fría en el 

momento de tomar decisiones no se puede actuar con los 

sentimientos sino, con los resultados obtenidos del análisis y el 

racionamiento continúo, ya que este arte no tiene nada que ver 

con la suerte de la vida normal, la suerte va acompañada de 

análisis y razonamiento.

Se puede especular con cualquier cosa que contenga el factor 

volatilidad.

Un especulador es un hombre de pocos amigos y muchos 

enemigos, ya que siempre será cuestionado por sus 

pronósticos
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Pasos Para Realizar Una Buena Especulación

1. Revisar si se posee el perfil del Especulador,

mencionado durante la investigación.

2. Poseer una base sólida de dinero.

3. Contar con información confiable y rápida.

4. Definir el plazo en el que se quiera realizar la

especulación,(corto, mediano, largo plazo).

5. Tener conocimiento de herramientas bursátiles y

tecnológicas, para su aplicación de acuerdo al plazo

escogido anteriormente.



METODOLOGIA DE LA 

ESPECULACIÓN 57

6. Pertenecer a un grupo de

especulación donde se

puedan debatir y analizar

técnicas, procesos y

resultados, para obtener

resultados favorables.

7. Anotar los resultados

obtenidos de los

pronósticos realizados

para saber si son

mayores los aciertos o

los fracasos.



METODOLOGIA DE LA 

ESPECULACIÓN 58

Nuestros Pronósticos en la Web
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