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Para analizar la inversion en papeles de fe
fla en Colombia se hace correr un mo
economeétrico con dos variables y se aplica
comportamiento y evolucion del sector de real de
la inversion en Colombia.

El analisis de regresion multiple se usa para probar
hipotesis acerca de la relacion entre una variable
dependiente, Y, y dos o0 mas variables independientes,
Xs



Iniciamos la aplicacion de este modelo definiendo
el periodo de tiempo a analizar.

Aorkhile Hange

wWwhorkfile fregquency:

*  Annual WS eekly

Semi-annual Daily [5 day weskz]
Huarterly Craily [ day weesks]
M anthly I_Indated or irregular

Start date End date
2000




Importamos la base de-datos que contiene las variables
Y, X;, X, (CUADRO 1) y para aplicar el modelo vamos
escogiendo dichas variables _empezando por |la

independiente y posteriormente las independientes en su
orden.
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Obteniendo la ecuacion:

Equation Specification

E quation Specification:

Dependent vanable followed by izt of regreszors including ARk
and PDL termz, OR an explicit eguation ke v'=c(1]+c[2]%.

AR

E ztimation Sethings:

LS - Least Squaresz [MLS and ARA)




Aceptamos la ecuacion y se corre el modelo,
obteniendo Inicialmente los siguientes
resultados

Dependent®fanable: v
hMethod: Least Squares
Date: 110704 Time: 103

Sample; 1920 2000

Included abserrations: 211
1.4340742 B w2081 00520

22005 SoO=000. 0.2510

- S U ared =
Adjusted R-zquared =i
S.E. of regression 1rarar1.
5. 82E+13
Log likelihood i
Durbin-uatson stat 0.000s
— O




LA MATRIZ DE CORRELACION

Correlation Matrix

Included observations: 21

Autocorrelation Partial Correlation

1000~ Mm )k —

—_
—

-0.195




Correccion delmodelo econométrico
agregandola variable AR(1):

E quation Specification

Equation 5pecification:
D ependent wariable Followed by lizt of regrezsors including ARRMA
arnd POL term=, OR an explict equation like '=c[1 ]+ 2]

E stimatiors Settings:




Se realiza nuevamente el-mismo procedimiento para la
aplicacion de la ecuacidn y seobtienen los siguientes

datos:

Dependent'fanable:

hMethod: Least Squanes=

Date: 110704 Time: 1127

samplefadjusted): 1951 2000

Included observations: 20 atter adjusting endpoints
Convergence achieved after 16 iteratons

arable

== Rl L

AR 0941009 0022480 a3 =1 ) 00000
R-zquared ¥ G viean dependent war
Adjusted R-=quared A - S.0.dependentwar
S.E. of regreszion 11594922, Akaike info citenon

Sumsquared resid 2132 : Scharz criterion
Log likelinood 2 2 F-statistic
Durbin-watson stat T} FrobrF-statistic)
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Existen otros factores importantes que |
comportamiento de la inversion en papales de renta fij
como la edad, el nUumero de personas por hogar, el ni
entre otras.

La tasas de interes muestra una tendencia decreciente pero ac
a la disminucion del costo de vida.

La inversion en papeles de renta fija en Colombia depende mas de
los niveles de ingreso que de las tasas de interés.

Se deja abierta la opcion de una nueva investigacion, para establecer
si realmente el ingreso en Colombia se encuentra concentrado y por
esto no hay un buen desarrollo del MRF



