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RESUMEN

El estudio de los hechos y situaciones sociales, politicas y econdmicas, a nivel nacional y en paises
con una alta influencia en los TES de Colombia, permite identificar las variables internas como la
TRM, la inflacién, el SEN, el Déficit Fiscal, el Riesgo Pais y Politicas Gubernamentales (Politicas
Monetarias y Fiscales) y externas como los bonos del Tesoro de Estados Unidos y el vecindario, para
analizar como afectan de manera directa en el comportamiento de los bonos de deuda publica
colombianos.

El inversionista local toma la TRM como la variable que mas incide en sus decisiones, mientras tanto,
para el inversionista extranjero el riesgo pais y el déficit fiscal, se convierten en los datos
preponderantes para adquirir titulos de deuda publica en un territorio determinado.

La mejor estrategia para una inversion en el mercado de deuda publica, es estar actualizado
permanentemente en noticias y hechos locales o internacionales, a través de servicios especializados
de informacion, que generen cifras y aconteceres en tiempo real, lo cual permitira tomar posicién en
el momento indicado.

Existen economias como la de los Estados Unidos y la de Brasil que inciden fuertemente en el
comportamiento del precio de los TES en Colombia, por el contrario economias pequefas de paises
vecinos no tienen una influencia directa sobre el comportamiento del mercado de deuda publica de la
nacion.

Con base en esta informacién, se proyectaron los posibles escenarios con su respectivo analisis, lo
gue permitié percibir las factibles tendencias en el precio de los TES causadas por la influencia de
las variables macroecondmicas en conjunto tanto a nivel nacional como a nivel internacional.
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