
ANALISIS DE LAS 

TENDENCIAS DEL 

MERCADO 

ACCIONARIO EN 

COLOMBIA



INTRODUCCION

Dar a conocer las acciones

optimas de cada sector.

Así mismo pronosticar

comportamientos futuros de

precios tomando como referencia

el IGBC.



INVERSION PORCENTUAL EN EL 

MERCADO BURSATIL 1998 - 2002



CONCENTRACION DEL MERCADO 

SECUNDARIO



REALIZACION DE LA 

INVESTIGACION

Se divide en dos partes.

1) Realizacion de 5 modelos CAPM, uno

con cada sector (4), y el ultimo

consolidando todos los sectores.

2) Desarrollo del modelo Econometrico con

variables que explican el IGBC como la

TRM, TCC, DTF e IPC.



INDICE DE BURSATILIDAD ACCIONARIA 

(IBA)





SECTORIZACION

SECTOR 

FINANCIERO

SECTOR 

INDUSTRIAL

SECTOR 

CONSTRUCCION

SECTOR 

SERVICIOS

BCO BOGOTA AC PAZ DEL RIO CEM ARGOS CARULLA

BANCOLOMBIA BAVARIA CEM CARIBE EXITO

BCO SANTANDER CARTOM COL CEM PAZ DEL RIO COLSANITAS

BBVA COLTEJER CEM VALLE PROMIGAS

BCO SUPERIOR COLTABACO ETERNIT EDATEL

SURAMERICANA NOEL PAVCO

CORFIVALLE VALBABARIA

GRUPO AVAL TERPEL

CORFINSURA



ANALISIS DE GRAFICAS 

DE PRECIOS

El periodo estudiado corresponde 

desde enero de 1998 hasta 

diciembre de 2003. Los datos se 

estimaron diariamente.



PRECIOS SECTOR FINANCIERO
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PRECIOS SECTOR INDUSTRIAL
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PRECIOS SECTOR CONSTRUCCION
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PRECIOS SECTOR SERVICIOS
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ANALISIS ESTADISTICO





ANALISIS DE LOS BETAS



RIESGOS Y RENTABILIDADES



PORTAFOLIOS OPTIMOS



PORTAFOLIO CONSOLIDADO



MODELO ECONOMETRICO

• El modelo Econométrico se trabajó bajo el
análisis de regresión múltiple que funciona
con el método estadístico de Mínimos
Cuadrados Ordinarios.

• El análisis de los datos se realizo en el
programa E-views, que permite hacer
diferentes sensibilizaciones al modelo.

• Los datos son estimados semanalmente
del año 2000 hasta junio del 2004 con un
total de 230 observaciones.



MODELO FINAL



MATRIZ AUTOCORRELACION

Como podemos observar en la matriz de correlaciones

no existe una variable independiente que influya de una

manera significativa sobre la variable dependiente



DEMOSTRACIÓN

PRONOSTICAR COMPORTAMIENTOS FUTUROS

DESDE JULIO HASTA OCTUBRE DEL 2004

ELEMENTOS A TENER EN CUENTA:

1) PRONOSTICO DE LAS VARIABLES

EXPLICATIVAS POR MEDIO DE LA CAMINATA

ALEATORIA

2) COMPARACION DEL IGBC PRONOSTICADO

CON EL IGBC REAL PARA MIRAR

CONFIABILIDAD DEL MODELO

caminata aleatoria y demostracion.xls


CONCLUSIONES FINALES

• EL mercado accionario ha venido en decadencia a partir
del 2000, debido a la preferencia y el dominio que ha
tenido en el mercado secundario los TES.

• El sector mas rentable según los modelos CAPM
realizados en cada uno de los sectores fue el de la
construcción, ya que nos arrojó una rentabilidad anual
de 71.6999%, además fue donde mayor incremento
hubo en los precios de las acciones.

• El IBA (índice bursatilidad accionaria) es una
herramienta que nos facilita la toma de decisiones en la
escogencia de las acciones, además nos determinó el
grado de liquidez que presentaron estas acciones en el
mercado bursátil, es decir la facilidad con la que se
negocia este titulo.



• Se comprobó que las variables que se escogieron son 

las que más explican a esas variables por lo que nos 

muestra que la confiabilidad es buena, optimas para 

explicar al modelo del IGBC.

• En la demostración del modelo podemos corroborar la 

tendencia a el alza que han tenido los precios en el 

segundo semestre del 2004, y así mismo que los datos 

obtenidos son semejantes a la realidad, reflejado en la 

confiabilidad del modelo. 

• Al finalizar esta investigación nos dimos cuenta que el 

mercado accionario sí es una opción óptima a la hora de 

invertir, sin embargo es conveniente realizar un estudio 

analítico del comportamiento de las acciones y su 

influencia frente a las variables macroeconómicas.
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