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LA ESPECULACION

Segun el diccionario y guia técnica
“Economia, Finanzas y Negocios”, se
entiende por especulacion el “negociar en los
diferentes mercados con el objeto principal
de obtener una gran rentabilidad por medio
de la compra y venta de valores en un corto
tiempo”. Consideramos importante anexarle
a esta definicion: mediante la utilizacion de
herramientas tecnologicas, el analisis de
indicadores y todo aquello que se considere
necesario para apoyar la toma de decisiones.



LAS ONDAS ELLIOTT

Ralph Nelson Elliott, en los anos treinta,
descubre que “las cotizaciones bursatiles
oscilan segun ciertas  pautas de
comportamiento que son reconocibles Yy
repetitivas. Repetitivas en cuanto a su
forma, mas no en relacion a su tiempo y
amplitud. Asi mismo, estas cotizaciones son
gobernadas por el principio universal del
ratio perfecto de Fibonacci”.



EL MODELO DE LAS CINCO ONDAS

El progreso adquiere la forma de cinco ondas
con una estructura especifica. Tres de estas
ondas se denominan 1, 3 y 5, y se conocen
como ondas Iimpulsoras. Por otra parte
encontramos dos interrupciones que van en
contra de la tendencia, éstas se denominan
y 4, mejor conocidas como



CARACTERISTICAS BASICAS

e La segunda onda nunca superara el valor
inicial de la primera onda.

e |a tercera onda nunca sera la mas corta.

e |la cuarta onda nunca entrara en el
territorio de cotizacion de la primera




CICLO COMPLETO

Esta compuesto por ocho ondas, cinco ondas
denominadas impulsoras (Fase motora), las
cuales se simbolizan con numeros vy

( ), denominadas con
letras. De la misma forma como las ondas 2 y 4
corrigen alasondas 1, 3y 5, lasondas A, B y
corrigen a las ondas 1,2,3,4 y 5.




LA SERIE DE FIBONACCI

La famosa secuencia de numeros Fibonacci
fue descubierta por un matematico del siglo
XIII, llamado Leonardo Fibonacci de Pisa.

La serie se resume como el resultado de la
suma de los dos numeros anteriores, asi:

1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144,
233, 377, 610, 987, 1597, vy asi hasta el
infinito.



EL RATIO PERFECTO

1,618 o 0,618 se conocen como el ratio
perfecto, la media perfecta o razon aurea.

Fibonacci decia que todo lo que contenia
este ratio armonizaba con el orden del
universo.

La relacion de cualquier numero de la
serie con su Proximo es de
aproximadamente 0,618 a 1.

*La relacion de cualquier numero de la
serie con su inmediatamente anterior es
de aproximadamente 1,618 a 1.



El Ratio en la Naturaleza

0,382 0,236




El Ratio en el mercado bursatil
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CALCULO DE LAS ONDAS

Decidimos salir a la realidad y buscar
ondas en los grandes  mercados
internacionales; empezamos asi la
busqueda en el mercado americano. Esto
debido a que el principio de las ondas de
Elliott funciona mejor cuando una gran
masa inversora mueve el mercado.

Decidimos iniciar la “caceria” de las ondas
en los indices y acciones que tuvieran

actualmente un comportamiento a la baja.



DOW JONES INDUSTRIAL

AVERAGE

El DJIA es el indicador que representa los
valores industriales mas importantes del
mercado de valores de |la bolsa de New

York.

EI dia 28 de Septlembre alrededor de Ias
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En el momento en gue inicia la onda uno (11:07am)
su valor es de 10.509,47




caracteristica de (hasta ahora) no ser Ia
mas corta, decidimos esperar el final de la
onda cuatro.

A las 12:03 m se da por terminada |la onda
cuatro, siendo su valor de 10.469,66

Es importante notar que la onda tres
(onda motora) sufre una extension.
Para esto el calculo del valor al que
llegara la onda cinco se hace de
manera diferente.



Intraday Chart of DJA Timeframa 972805t0 972805

Date 92805 Open 1044482 Hoh 10,4482 Loy 10,4442 Close 10,4442

DJA » 1052 K

En teoria se dice que si se produce una extension
de la tercera onda, la quinta onda es igual a la
amplitud de la onda numero uno.
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10.509,47 - 10.494,74 = 14,73

v Ahora tomamos el valor final de la
onda cuatro (10.469,66) vy Ile
restamos el resultado obtenido
anteriormente (14,73):

10.469,66 — 14,73 = 10.454,93

v Asi obtenemos el valor al que segun Elliott

llegara la onda cinco, es decir 10.454,93
unidades.




Irtraday Chart of DJlA, Tirmefrarne S9/28M05 10 925005

Date 9/28/05 Open 10,445.46  High 10,445.46 Lowe 10,440.52  Claze 10,442.2
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El valor real del indice para las 12:19 pm fue de
unidades y el pronostico por nosotros

calculado fue de 10.454,93 unidades, 14,41 unidades
de diferencia, de error, siendo asi el prondstico
muy acertado.




Tendencia del DJIA, Indicadores
Técnicos
<+ PROMEDIOS MOVILES
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JP MORGAN Chase & Co.

Compania estadounidense que presta
servicios financieros. Actua en seis
campos: banca de inversion, ‘servicios
financieros personalizados, servicio de
tarjetas de credito, banca comercial,
servicio de tesoreria y valores, vy

administracion de la riqueza y activos.

El dia 26 de Septiembre alrededor de las
12:45 pm identificamos la formacion de
una onda tipica.
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» En el momento que inicia la onda uno (12:45

pm) su valor es de $34,23 USD.




Tras haberse formado las ondas dos
y tres, y cumpliendo |la onda tres la
caracteristica de (hasta ahora) no ser
la mas corta, se procedio a observar
el valor final que tendria la onda
cuatro.

Alrededor de las 2:55 pm la onda
cuatro llega a su final con un valor
de $34,04 USD.



Obteniendo asi como resultado la distancia
de la onda uno a la onda cuatro.

v’ Seguidamente este valor se multiplica por
el ratio perfecto 0,618

-0,19 * 0,618 = -0,11742

v'Y su resultado es sumado al valor final de
la onda cuatro (34,04). Asi, obtendremos
el valor (pronostico) al que debera llegar
la onda cinco, de acuerdo a Elliott.

-0,11742 + 34,04 = 33,92258.



Intraday Chart of JP Tirmeframe 9/26M5to 9527105
Date 972605 open 33.91 High 33.94 Lowy 33.89 Cloze 33.93
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El valor real de la accion de JP MorcTJan para las
3:30 pm fue de ronostico

hecho por nosotros fue de 339225 USD,
$0,00742 UusD de dlferenC|a
aproxmadamente de error. Un
pronostico muy acertado.




Tendencia de JPM, Indicadores
Téecnicos

“ PROMEDIOS MOVILES

Intraday Chart of JPh Tirmefrarme 9/26/05t0 9727105
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EL METODO DEL SIMBOLO

e Nace de la geometria FRACTAL.

e En el método FRACTAL, el famoso 0.618 de
Fibonacci es en realidad 2/Pi, es decir 0.636.

e Mediante el metodo del simbolo se demuestra
que el principio de las Ondas de Elliott no es un
principio "universal®.



LA AGUJA DE BUFFON

e Pi = 2*Lanzamientos
Cortes

e Cortes*Pi = 2*Lanzamientos

robabllldad de que la agu3a corte una




PORCENTAJE DE RETROCESO DE
LAS ONDAS
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Si hacemos un promedio aritmetico,
obtenemos:

v (33+38)/2 = 0,355 = 35,5% (nivel medio
del retroceso mlnlmo) 'El complemento
del 0,636, es decirr 0,364, es mas
cercano que el del 0,618, o0 sea 0,382.

v (62+66)/2 = 0,64 = 64% (nivel medio
del retroceso maX|mo) El ratio del
simbolo se acerca mas que la razon aurea.



PREDICCION DEL VALOR CON EL
RATIO DEL SIMBOLO

+* JP MORGAN Chase & Co.
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34,04 - 34,23 = -0,19.
Este valor lo multiplicamos por el ratio
0,636 y le sumamos el valor de la onda

cuatro (34,04), esto nos dara como
resultado el pronostico de la onda cinco:

-0,19*%0,636 = -0,12084 + 34,04 =
33,91916.

+El valor real de la accion de JP Morgan

para las 3:30 pm fue de y el

pronostico utilizando el nuevo ratio fue de

$33,91916, $0,01084 de diferencia,
de error.



ELLIOTT VS. EL SIMBOLO

<+ Como se puede observar el pronostico fue
mas cercano utilizando el ratio de Elliott

(0,618).

Es importante mencionar que no siempre
se cumplira el hecho de que el ratio de
Elliott nos arroje un resultado mas
preciso. Sin embargo, dicho ratio tiene en
cuenta el sentimiento de Ila masa
inversora, de la parte emocional, lo cual al
fin y al cabo afecta a los mercados
financieros en diferentes grados.



MODELO ECONOMETRICO

Decidimos contrastar los resultados
obtenidos con el ratio de las Ondas de
Elliott y con el ratio de El Simbolo con una
serie de tiempo auto-regresiva
integrada de media movil, ARIMA.

Yt = Yt-1 4+ ut

La ecuacion es una regresion de primer
orden, AR(1l), donde se hace una
regresion de Y en un tiempo t sobre su
valor en el tiempo (t-1). Ut es un término
de error estocastico.



¢ POR QUE UN MODELO ARIMA?

“Un modelo ARIMA  adecuado
produce las predicciones optimas, es
decir, ningun otro modelo univariante
consigue predicciones con menor
error medio cuadratico”.

Dr. Alan Pankratz



CONDICIONES A CUMPLIR

v Tener media constante.
v Varianza constante.
v" No tener Autocorrelacion.

Lla serie se suavizO mediante
medias moviles.

Al comprobar que la serie de
tiempo sea una caminata aleatoria,
es decir, que sea una serie no
estacionaria, se puede pasar a
correr el modelo.



MODELO ARIMA CON JP MORGAN
Chase & Co (EVIEWS)

R Fquation: STATISTICSGRAPHJ Workfile: UNTITLED

"-.-"iE:l.-'-.ll F'rDi:Sl DbiEEtEl Frint | Namel Freezel Egtimatel F-:-re-:agtl Staml He&idgl

Dependent “ariable: T

Method: Least Squares

Diate: 110205 Time: 1B:03

sampleladjusted): 2 52

Included observations: 81 after adjusting endpoints

“ariable Coefficient =td. Error t-=tatistic Fraob.

JPMOR AR 03440174 0. 10223568 3.364593 0.o012

i 22 385500 3. 408253 b. 4173960 L. o000

H-squared 0. 125357 hean dependent var J4 . 12306
Adjusted R-squared 0.114285 <=T_dependent var 010707 =

=.E. of regression 0100713 Akaike info criterion -1.728705

=um squared resid 0801304  Schwarz criterion -1.6R9SES

Log likelihood F2 01254 F-statistic 11.32254

<Turbin-YWatson stat 2. 192065 = Proh(F-statistic) 0.0011324




\e) EXiste

)
|

e Alrededor e
Autocorrelacion.

e Alrededor de 0 = Autocorrelacion Positiva.

e Alrededor de 4 = Autocorrelacion
Negativa.

En el caso de JPM los datos no presentan
Autocorrelacion, el DW arroja un valor de
2,192066.

v'Varianza : 0,107013.



FORECASTING O PRONOSTICO

JPM (EVIEWS)

- = s = e |
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ERROR DEL MODELO JPM
(EVIEWS)

mE Equation: STATISTICSGRAPHJ Workfile: UNTITLED =14

E z=timate | Farecast| Stats | FHe=sids

For=cast: " TF

Setual: YT

Forecast sample: 1 22
Included ob=aervation=: 21

o F 0 pos-psE
~“Fiean Sbsolate Ermmor O.047 03—
h=an 2bh=. Percent BEHror b 122135
Th=il Inequality Cosefficient 0001457
Bia= Proportion O.ooooon

i i O 47704z
O Sz2rashs

El valor se puede mover 0,047% por abajo o por
arriba del valor pronosticado. Esto quiere decir
gue el precio estara entre $34,04 USD y $34,07

USD.




MODELO ARIMA CON EL DJIA
(EVIEWS)

B Fquation: FORECASTGRAPHDJI Workfile: DJIA

"-.-"iEl.'-.ll F'r|:u:3| Dbiectal F int | M arme | Freezel Eﬂtimatel Fnrec53t| Stet3| Fieaiclﬂl

Dependent “Wariable: XT

hlethod: Least Squares

Dizte: 1102405 Timz: 15:4b

semplefadjusted): 270

Included observations: BY after adjusting endpoirts

“ariable Coefficient =td. Error  t-Statistic Frob.

L1l A, 0963077 1020011 4512504 00000
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Log likelihood -1bo. 4403 F-statistic 2316300

Lrbin-YWatson stat 2 3E0ES T ProbiF-statistic) 0.0210000




v DW: 2,360651. No existe
Autocorrelacion entre los datos.

v'Varianza: 16,698109.




FORECASTING O PRONOSTICO
DJIA (EVIEWS)

= Series: XTF Workfile: DJIA =13
W S | Frocs= | Object=s | Fririt | M arme | Freeze | E dit+.- | Smpl+.- | Label+.- | WAL e+ | Inz=Del | Title | Sal
| XTF
I
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El valor de la prediccion de EVIEWS

el DJIA es de 10.444,57 unidades.




ERROR DEL MODELO DJIA
(EVIEWS)

mE EFquation: FORECASTGRAPHDJI Workfile: DJIA =E
=1, I Frocs | Objects | Frimk | MName I Freez= | E ztimmat= | For=cast I Stats | Hesids |
10520
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—— Stual: =T

10500 § ; Forecast sampl=: 1 70
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10420 T 1L 11 T 1. 51

El valor podra moverse entre 2,11% por

abajo o por arriba del valor pronosticado. Esto
quiere decir que el precio estara entre
10.224,19 y 10.664,95 unidades.



RESULTADOS FINALES

I DOW JONES INDUSTRIAIL AVERAGE

VALOR VALOR “» DE
PRONOSTICADO HEAL FRROR
ELLIOTT TO. 454, 93 TO. 440, 52 0, T38%
EL SIMBOLO - - -
MODELO
ECONOMETRICO TO. 444,57 TO. 440, 52 O, U359%5

| JP MORGAN |

VALOR VALOR % DE
PRONOSTICADO REAL ERROR
ELLIOTT 3, 9226 J393 | 002:2%
EL SIMBOLO 2.3, G756 393 [ 0 U32%
MODELO
ECONOMETRICO 24, U 383 [ 0,382%




VENTAS EN CORTO

“*Son operaciones de liguidez que se
realizan como  un mecanismo
temporal de inversion de los recursos
con el objeto de obtener o
suministrar transitoriamente liquidez.

“El negocio conlleva el traspaso
temporal de valores.

“Existe un compromiso futuro de
compra y entrega de los mismos.



¢ QUE ES VENDER EN CORTO?

v Es la venta de un titulo valor del que no es
dueno el vendedor, pero que se
compromete a entregarlo en un futuro.

v El vendedor pide prestado el titulo valor,
sale a venderlo en el mercado de valores y
espera a que disminuya su valor; despues
sale a comprarlo y lo entrega a la persona
con quien firmo el contrato en un
principio.




VENTAJAS DE LAS VENTAS EN

CORTO

v’ Estabilizacion de los precios, porque
implican una operacion inversa a |la
tendencia del mercado.

v' Da liquidez al mercado, la circulacion de
titulos es mayor.

v Ofrece a los inversionistas la posibilidad
de ganar a la baja.

v.  Proporciona informacion adicional que
aumentara la creacion de nuevas
expectativas.




¢ POR QUE SE VENDE EN CORTO?

v Para especular:

Obtener una ganancia de un titulo
sobrevalorado en el mercado.

v  Para cubrirse:

Existen administradores que utilizan esta
estrategia para cubrirse de otras posiciones
(largas) que posean.




EJERCICIO "REAL" DE VENTA EN
CORTO

' 0. A . D . co. D : o. 8
Precio Con Sin
Z acclones| wventa comisiones | comisiones
sdof  UsDa4.04( USD 1k 504, 75| Us0 17 02000
Precio
compra | Ual 33 ¥ | UsD 1 Bba 74| UsD 1k Bh1.0
BALANCE USD 159.04 USD 58.71




De acuerdo al pronostico hallado con el

0,636:

Z acciones
alll

Precio
venta
50 3404

Con

comisiones
50 1k a4, 75

Sin
comisiones
S0 17 020,00

Precio
~ COmpIa

ol 33414,

sl Th 9ol 2

Jal) Th 04 o0

BALANCE

ASD 157.33

USD 60.42




RESULTADOS VIDA REAL

Los 2 cuadros anteriores muestran
la importancia de tener en cuenta las
comisiones en nuestras operaciones
de mercado........ pues ellas pueden
representar el paso de las ganancias
a las pérdidas.



GRACIAS POR
SUATENCION




