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OBJETIVO GENERAL

= Disenar, analizar y valorar un portafolio
de inversion para la Fundacion Integral
de Salud y Educacion Comunitaria
FINSEMA, que le permita generar
mayores recursos los cuales seran
destinados a satisfacer las necesidades de
SUSs usuarios y demas personal al que
presta sus servicios.



PRESENTACION DE LA ENMPRESA
FINSEMA

Nace como entidad sin animo de lucro el 13 de
febrero de 1992. Inicia actividades el 3 abril de
1992.

Es producto de una labor mancomunada de
organizaciones sociales del magisterio tales como:
SES, COOMULDESAN, COORPROFESORES,
COORPOINEM.

Desarrolla su objeto social a traves de contractos
suscritos con la Fiduciaria La Previsora S.A.

Cuenta con 116 empleados.



ESTRUCTURA ORGANIZACIONAIL

CONSEIO SUPERIOR
JUNTA D?REC‘I'IUA
DIRECCION GENERAL
SUBDIRECCION GENERAL

Secretaria

I
COORDINACION ADMINISTRATIVA

—Secretaria

—&usiliar de Inscrpcidn v

rERETn

—Departamento de Sisternas
——Programador
— Auziliar de Sisternas

—Dwepartamento de Talento Homano
— Celador

— Secrataria

— Auziliar de Servicio General
— Mensajero

—Departamenta de SIAL
Secretaria
Corunicador Social

ELABCR A PR FIMSEMA

| | |
COORDINACION DE
SERVICIOS MEDICOS

COORDINACION
DE AUDITORIA

COORDINACION FINANCIERA

e dica Auditar —Medico de Lrgencias — &usiliar Contable
—Medico de Consula Extema

Auditar Interno de Calidad e dico de Lrgencias

—Ausiliar Conzulta Externa

S ecretaria L_Auxiliar de Coardinacidn Madica

| Aszistente de Ref, v Contrameferencia

—Auiliar de Enfermena

—&usiliar Archivo Contable

—Suiliar Liquidacidn Cuentas

_Departamento de Tesareria
- Médico Coordinador de Provineia Auniliar de Tesoreria
LM dico de Provincia Suziliar de Alto Costo
—Fegente de Farmacia Sacretaria
L— Auniliar de Farmacia
—Frfermera Jefe
L Auiiliar de Enfermeria
—Siecretaria
L auxiliar de Archiva
reamento de Estadisdca
—Tenzajero de Estadistica
L auxiliar de Laboratara Clinica
—Departamento de Laboratoro Clinico
—auxiliar de Laboratarao Clinica
LB acteridlogo
—Departamenta de Fatmacia
——Auniliar de Farmacia
|_Departamento de Promocion v Prevencion
L —Cecretaria de Py P
—Ttabajadaor Social
—P=icalogo
—Fanoaudiolaga
—Fnfermera Jefe
L— auiliar de Enfarmena
[—utricionista
—Medico Labaral

L—Pprofezional en Salud Ocupacional




SERVICIOS OFRECIDOS

DENntro derles senicios que efiece FINSEMATarsus aiiliacdes
a nivelldepartamental se encuentran:

Medicina General

Medicina Especializada
Ayudas Diagnosticas
Hospitalizacion y Cirugia
Complementacion Terapeutica
Rehabilitacion

Urgencias

Odontologia

Programas de Promocion y Prevencion
Salud Ocupacional

Traslado de Pacientes



INFORMACION

FINANCIERA
L




BALANCE GENERAL

s DISPONIBLE

FECHA FECHA
mm

Yigente

Yigente

'4IIIIIII4 Wigente
Yigente

FIIJIJhHI:IH’[-J F'rl-'rrlll-'r 118410 Z- NINEIN Yigente
Fiduprevisora-Fondo AslEALLID Yigente
Banco Superiar 2ai7ins Yigente
LF' asign de Bogota 5.4 4 3RS0 Yigente
AW as AT ' 0410300 Yigente




= DEUDORES CLIENTES
130510

Instituciones Prestadoras del servicio

Faticulares Persona Matural

1305940  |Empresas Sociales del estado
Entidades especiales de Prevencidn

= CUENTAS POR COBRAR A SOCIOS,
ACCIONISTAS Y VINCULADOS

CUENTAS PORE COBEAR A
VINCULADOS [ANTICIPOS ¥ AVANCES[ADQUISICION DE ACCIONES

solsalud E.P.S |Froveedores solidaria de salud E.P.S
IMAMOR 5 A IMAMNOR 5. A




s INVERSIONES

INVERSIONES
_ _CORRIENTES _ _TEMPORALES _

ACCIONES

s OBLIGACIONES FINANCIERAS Y BANCOS
NACIONALES

A la fecha no tiene obligaciones financieras

= PROVEDORES NACIONALES

Periodo de pago 60 dias, excepto de empresas sociales del
estado cuyo plazo es 45 dias



ESTADO DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

INGRESOS: por la prestacion del servicio de salud segun los
contratos establecidos con La Previsora S.A.

Contrato vigente #1122-09 -2005 por un valor mensual de
$1.873.906.680

SERVICIOS DE SALUD

GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS DE VENTAS

INGRESOS NO OPERACIONALES
COSTOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
CORRECION MONETARIA

CODIGO | CORRECCION MONETARIA

AT0505 Inwersiones [ acciones v cuotas)

Fropledades planta vy equipo
Depreciacion Acumulada
470540  [Patrimonio




ANALISIS'DE LOS ESTADOS
FINANACIEROS

INDICADOR

2004

SOLVENCIA A CORTO PLAZO

Raron carriente

6,17

4,49

Aciive Corriente f

13.186.015.712,75

10.251.152.674,10

FPasive Corrients

2,136 206, 284 59

2292 64541158

Pracha deida

6,02

432

(Aetive Corriente

13.186.015.712,75

10.251.152.674,10

- inventarios (Mat, rep )} 7

313534 295,40

391282749 22

Fasive Corriente

2,136 206 284 59

2292645 411,58

Capital neto de trabajo

11.049.109.427 86

7.998.507.262 52

Aciive Corriente

13.186.015.712,75

10.231.152.674,10

(- ) Fasiva Corrients

2.136 206 284 59

229264541158

ACTIVIDAD

cuenias por cobrar (dias)

18

21

Dventario de Mercancias /

313,534 295,40

391282749 22

Compra de Materiales v Surmanistros ¥305 (180

6,365 5997 8534 21

666845105000

refacion daciivas totales.

1,26

wiilidad operacional f

23,032,158,5848,5%

aciivas tofales promedio

15,346, 311 603 4




INDICADOR

2004

APALANCAMIENTO FINANCIERO

Endenidamiento totad

(Fasive Total /
Active fatal ¥ 100

10,7%
2.136.906.284 89
20.006.150 564,75

13.7%
2292645411 58
16.686.472.654,10

RENTABILIDAD.

Margen de nithdad
Fesultado neta /
Ingresas aperacionales * 100

11,2%
2.581.914.946,34
23.032.198 848,52

33%
654.709.050,72
20.023 644 272,00

Rentabilidad del active
Resuliade netal
Activo foial * 100

12.9%
2 581.914.946,34
20.006.150.564,75

3.9%
654.709.050 73
16.696.472.654,10

Rentabifidad del patrnmonio
Resuliade netol
Fatrimonio total *1 00

144%
2.581.914.946,34
17.869.244.279 86

4.5%
654.709.050 73
14.393.827 242,52




MERCADO DE CAPITALES

ANEXO 4 SISTEMA FINANCIEREQ
Cordonmado por:
| | | | |
Mercado Mercadn d= Mercado de Mercada Mercado de Mercado de Baledno
Mometario Diivisas Capitales Cambiario Conmodites Segundos Mercadns
Se dindde en:
Bancatio o Itennediatio Mo bancariao de startentos
|
Cordommade por: I:nrcﬁ:-m:l.al.d-:- par
|
|
O Mercado sobre el Mostrador Las Bolsas de Valores
Intermediarios T |
Tales Coano |
| Tialas quelse negocim
Eanoos Comercialkes | _ l l
, Renta Varible | | Pt Fjs |
iCorpotaciones Financieras .:,ml,:, E':'mf:' . ¢ I ,
] -
T ; I Caps Bonwos TII:IJ]::SIﬂ.E CERT
Corporaricmes de oo ¥ A rociones Ordmarias |_ Tusnerin TES
vivienda E — Floar - — EXN
| deciones Prefeenciales I s _
Collars ; ECH
Conpafifss de fmanciamisnto . | — I—.—‘ [ Pmdes Comer: foles | :
cornetial Aceiones Privilegiadas | Cartritas ds finmos | - Lﬁﬁ"

| Contratos 4o Opciones | ]

Pospboiie: Bacaaiey
P eas

FLABCOEADOPOE Y0y BODEGTES- BODEIGO BARROGA | Frrarard y marapes |




PORTAFOLIO

s PERFIL DE RIESGO DEL
INVERSIONISTA "FINSEMA.
Inversionista moderadamente adverso al
Fiesgo

- PORCENTAJE
TITULD INVERSIEN

= RECURSOS DISPONIBLES PARA

INVERTIR. $ 2.000.000.000 millones de
DESOS.



POIRITAFOIL[C) D)= 5= NIFA
WVARIAR L E

EMPRESAS QIUE COTIZAN EN EOLSA

Acares Paz del Fia

Carinds Golbmbia:

Corfralk [A:

Imvarmiones Mundal:

Biras

Carule:

ETE[P]:

Imvarmiones Feacol:

EEVA Cobmba [A:

G me mbos Arngos:

ETE[E0):

Ma nca me o -

EEVA Colombi [0 -

Camentos Cariba:

Edatal:

Megabarmo:

Banco &' Vilbs O] :

Camentos Caribs [ S0):

Bditaral ElG o b :

Minaroa da & ntioqua:

Banco &Y Vilea [A -

Ceamenmos Pardal Fio:

Ewa rfit

Mo |-

Banco AY Viles Capilalzcion[ A

Camentos RiocBro:

Eiito:

Fawco:

Banco Fopubr

Camentos Riocbkro [&0):

Es itor [ 4500] -

Fromgas:

Banco Sanandar:

Camentos dalValk:

Fabricato:

Tatas:

Banco Suparior [ PEH -

Came mbos dal VYalk [ S00:

Famle:

SdarOrgica del Pacfico:

Banco Suparior [P

Cina Colbmbia:

Fondo Garedero da Gardols:

Sociedades Balvar:

Banco Suparior [0 -

Glini:a Gokanitas:

Ganarar:

Guramericamnm da lmvaraoms:

Banco UnianGo bk mbiEno:

Cobmbieam de Imvarmiones:

Grupo &val:

auramericamnm da lImvaraiomes [ &0):

Banco de Bogota:

Cokbanitsa:

Grups Deco:

Tablkma::

Banco de Cecidanba

Cio bz baca:

I5h, -

Tarmocauea:

Bancolbmbia [O]:

Coajar:

ImuEa:

TarpalCamro:

Eancolombia [A:

Coomeva:

Indu=trea Eatra:

Tarpal Gur:

Bavaria:

Corfaras:

Ingenio Cantml Castile:

Tarpal Sur [&0):

Ca ks y Game mos de Told Visjo:

Corfimaua:

Inqanic Ao Paik:

Traametno:

Carbosar:

Carfivalle [O):

Irbe 1 b b -

Valbavara:

Valinduatria:

Vakimesa:




ANALISIST DE DOMINANCIA
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EMPRESAS SELECCIONADAS

SELECCIONADAS
0,008000 - Area del aréfico

0,007000 comivallefo) .

0,008000

carfivalle
0,005000 hanco popular * ) 4 mMedabanco

IrOMmidas ,* + hanco santander

rupo aval
0,004000 gris

!
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DESVIACION
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ANALISIS FUNDAMENTAL

= BANCO POPULAR




s BANCO SANTANDER

004 11 | 2004 12 p00s.01 pO0S.02| 2005 03 [2005.04|2005 .05 |2005.06 [2005.07 | 200508 [2005.09 Poos 10 |

FROMEDIO
FONDERADD hAX hIN AT FATRIMORNIAL

01092005 208005 | 1441042004 30062005
1.670.47 126033 7000 /10 1.01100




= CORFIVALLE ( O )

[—3 Cortivalia Ord

=3 wec

FROMEDID
FONDERAD D hAX AT, PATRIMNONIAL

0551072005 41152004 062005

Q045 04 QTIN5 59




s CORFIVALLE (P)

=3 Cortivade Pre1|

=3 wec

FROMEDIOD
FONDERADD

AT, PATRIMORNIAL

05510,2005

24502005

111152004

00652005

9054 50

9.743.50

4.391 58

G240 59




» GRUPO AVAL

204 102004 .11 | 2004 12 005 01 005 02| 2005 03 [2005 042005 05 | 2005 06 [2005 07| 2005 08 [2005 05 |

FROMEDIO
FONDERADD

hAX

MO

Y. PATRIMORNIAL

055102005

240852005

20,10,2004

A0MG,2005

614 95

19,10

200,00

262 31




s MEGABANCO

204 10[2004 .11 | 2004 12 P00S 01 Ro0sS 02| 2005 03 [200S 04 {2005 05 [200S 08 [2005 07| 2005 08 2005 03 |

FROMEDID
FONDERADO

hidX

hN

V. FATRIMONIAL

0551052005

410752005

11/10/2004

00652005

0,24

032

008

0,09




s PROMIGAS

071052005

SOMG2005

T.04043




INDICADORES FINANCIEROS

INDICADORES FINANCIEROS

.,',,'.I'II'JI 1005 .,',,'.I'II'JI 005 292005 S1082005

HHI
BANC( POPULAR m BATA: 4420

EBAHCO SAHNTANDER fED : 57420

4 0440)
MED : 57720




ANALISIS TECNICO

s MATRIZ DE CORRELACION

COEFICIENTE CORRELACION

0,137 0S62E

010292197 0,021500 0, 19450073
002730, 13349271 0, 10202407 A DFE )

0, 10432517

-0,0055322
110, 11784648  0,19500735

0,145 0005 0,02 1g4275"

0,03 0,0229a023 0,13029537 0,07 950
Promgae: |-0,03329599 0,05 15353045 0, 11867958 -0,0066422 0,055 155 -0,027 23001 -0,0741955
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LINEA DE FRONTERA EFICIENTE
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PORTAFOLIO OPTIMORENTA
VARIABLE

PORTAFGLID
CPTIRG g 5 5 L 3 ! 3 a5 2 DEVACKIN|  EBMDIMNED

PORTAFGLID 3
MO NTE ¥

RENDIMIENTS




LINEA DE MERCADO DE VALORES

0,8000000000%

0,7000000000%

06000000000 %

Area de traziﬂ

0,5000000000%

0,4000000000%
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0,3000000000%

0,2000000000%

0,1000000000%

0,0000000000% . T T T T T T T T
0,0% 1,0% 2.0% 3.0% 4.0% 5,0% B,0% 7.0% 8,0% 5.0% 10,0%
DESVIACION

—a—LINEA DE MERCADC DE CAPITALES——FEM 4 RF




PORTAFOLIO DE RENTA FIJA

s Se cuenta con un capital de 1.600.000.000 millones de

pesos distribuides asi:

BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A.

L R B B L e L L o S A L L] )
Fmndm 30ms o AMc Mty Dend




CDIFS : GRUPO AVAL
s ACTIVOS PATRIMONIO

Cal ¢Billones
Cal $Billones

Dic-03 Jun-04 Dic-04 Jun-05

DEPOSITOS CDT'S

198.269

161,462

Col $Millanes
omo % dol Sector (Bancos y C.F, Comerciales)

Jun-04 Dic-04 Jun-05




CERTIFICADOS DE DEPOSITOA

TERMINO (CDBIFS

Earnco &0 will ==

FohE'Fa ==

S0-113 CHas

120-145 CHas

1F0-173 CHa s

1E0-—205 CHas

SO0 OO0 — Srced, e

L=

=M X}

L o]

=5

171000 TR0 — o 2o et

=, d

=F=Ti

=7

==

10 OO0 OO0 — |5 oeoen o

= =]

L= =

ETE

===

=0 OO0 OO0 — 5 oeoen T

L=F=]

557

=]

—
[

S0 OO0 OO0 — e e Tean

= r =]

==

L=

7O

1R ICRCR0 OO0 — 20 Crcrns | e

==

J—
o0 0

7.1

wl (=l =] =

SR O — e 0 acke lanie

S5

L=y

Eanco de

o "Fla =0

S0-53 CHas

ED—G3 CHas

AS0=3553 CHas

17 I TR0 — 57 IO OO

=

=IO OO ] — 1 OnCeCe0 Ceoe0)

107 OCe0 Ce0 ] — 290r O OO 0

=
=

SO e — e e laeE

==

Emrnco de Checd derd=

o "Fla =0

S1=0 CHas

E1-1Z0 CHa s

151270 CHas

EF1-SE0 CHas

1" OO0 OO0 —  0nCecn Ol

=5

=
=8

=

=

=

OO0 OO ] — O OO 000

Fa=

=

=25

=25

Ezanco Fop

ul=r

AS0—3553 CHas

S—112 CHas

=

A1Z0—143 CHas

=

150-173 CHas

=

==

Corficolombi=man=s

S0-—53 CHas

ED—73 CHase

E0—E3 CHas=

SO0-113 CHa=

120145 CHae

1=

15

15

=ES

=5S

1=

=
-

=
-

=25

=25

150—173 CHas

=150 CHas

SES

=5

=S

=0




PLAZG —

MﬂHTﬂ 1|'||'| 000,000 o0 70

RENDIMIENTO

INTERESES ES HEHTEHEI AHHUAL DIARIO
Eﬂlh o AV Villas Iy ‘I1 7 ._'"I:I.III:II:I a0 l lI:II:I I:II:I JR%|  O001817%

Banco de Bogota .
am 0 {lF- Occidente ‘I1 L. 2a0.00000 |

m § 6.900.00000 |
{_1_rrﬁn_rh_rmh|a|la [ B9|$ 690000000

COT OPTIMO RENDIMIENTO
T [TAsSA INTERESES  |DES. RETENCION| ANNUAL | DIARIO

Banco AV Villas 7715 727000000 [ § B7R1.100.00 F76%| 001817%




TITULOS DE TESORERIA ( TES )

RENDIMIENTO Y RIESGO

PHUHEI]II'.'I
TASA DIARIA




ANALISIS DE DOMINANCIA

0,0300%

0,0250%

0,0200%

0,0150%

ot
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n

0,0100%

0,0050%

0,0000% T T T T T T T
0,0000% 0,2000% 0,4000% 0,6000% 0,8000% 1,0000% 1,2000% 1,4000% 1,6000%
DESVIAMIENTO

+ Agosto 2008 TES convencimiento el 22 de agosto de 2008, Cupdn de 15%. Fuente: Ministerio de Haciend
® Noviernbre 2007 TES convencimiento el 9 de noviermbre de 2007, Cupdn de 15%. Fuente: Ministerio de Hi
Marzo 2007: TES conwencimiento el 14 de marzo de 2007, Cupdn de 15%. Fuente: Ministerio de Hacienda.

Julio 2006: TES convencimiento el 24 de julio de 2006, Cupdn de 15%. Fuente: Ministerio de Hacienda,




BOLSA NACIONAL
AGROPECUARIA




ACTORES

Miernbro

omisionizta

B&
Ruada de

Megocios

Alternativas
de Inwersidn




COMPORTAMIENTO DE LOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE
LA BNA

VALOR TOTALOPERACIONES FINANCIERAS
POR TIPO DE INSTRUMENTO
( Acumulado ¢nero - dickembre 20032004 |
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CONTRATOAVICOLAATTERMING

Anicultor recibe
capital da trabajo
por un plazao de
S0 dias

B MNA garantiza
a| curnplirmiento
de las
oblicacione s

Se realiza operacian en la
BrAa,. El avicultor recibe el
G0% menos Interaeses,

(CAT)

Corisionista
achia por cuerta
del avicultor ¢ del

inwarsionista

BMA eszoznario de
la megaociacian

Inuversionista
redbe una
rertabilidad por el
dinero inwvertido

'

a4

Inicio del proceso
de engorde.

!

40

Se efectda la recompra
de los pollos gordos
aptos para sacrificio,




CONIRATOIRPOREIEOIFATA
ERMINONERI)

Porcicultor recibe
capital de trabajo
por un plazo de
1325 dias

ZZBMA garantdza
al ourmnplimierds de
las abligacioneas

e realiza operacian en la
BMA. El porcicultor recibe
el 80% menos intereses,

Zormisionista
achla por cuenta
del parcicultar
del inversionista

BMA escenario de
la negociacian

Inversionista
redbe una
rertabilidad par el
dinero invertidao

ILEEI

Inicio del proceso
de ceba.

L“IEE

e efectda la recompra
de |los cerdos gordos
aptos para sacrificio.




RENDIMIENTO Y RIESGO

| RepOscOM's | CAT | CPT

G0-120 90-120 | 0-135
0% dias | dias | 120-150dias |  dias dias

TAEA DIARIA 0,02 7962

DESYIACION | 077
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ANALISIS DE DOMINANCIA

0,028360%

0,02850%

0,02540%

0,02530%

0,02520%

0,02510%

0,02800%

0,02790%

0,000% 0,100% 0,200% 0,300% 0,400%

DE

0,500% 0,600% 0,700% 0,200% 0,900% 1,000%
SVIACION

« REPOS CDM's 0-80 diasm REFOS CDM's 90-120 dias

REPOS COM's 120-150 digs: CAT 90-120 diasx CPT 0-135 dia




PORTAFOLIO OPTIMO RENTA
FIJA (BNA)

TOTAL INVERSION ;) 1000000 000,20

REPOS COMS 120-150 - 5 RENDIMIENTO | DESVIACION |

FORTAFILIO 4 ! W%

MONTO ! 0025525740 § i | F 2007556313

TASA DIARLA




PORTAFOLIO FINAL PARA FINSEMA

INVERSION TOTAL |$ 2.000.000.00000 |

:

RENTA FIJA

!

[NVEESIOHN

$ 1.600.000.000,00

W

20,00%

cDT

TES BNA

[\

f,25%

31.25%

2,5 0%

PONT O

$

100.000.000

§ 500.000.000

§ 1.000.000.000

RENDIMIENT O

0,01817 5%,

0,02321%

0,028 20%

0,0261%

!

RENTA VARIABLE

!

[NVERSION
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CONCLUSIONES

s Gracias a los avances en tecnologia V.
comunicaciones, fue posible tener acceso
a informacion relacionada con el mercado
de capitales en cuanto a precios, tasas,
comisiones, agentes y oportunidades de
inversion que ofrece en titulos de renta
fija y renta variables en la Bolsa de
Valores de Colombia y |a Bolsa Nacional
Agropecuaria. Esto con el fin de hacerles
un seguimiento y determinar las mejores
alternativas de inversion.



= El estudio , analisis y valoracion realizado
a l0s estados Financieros de EINSEMA

MNOS

permite afirmar gque esta es una

fundacion financieramente solida en la

MEC

ida en que es muy liguida; su

apa

ancamiento financiero es excelente y

los rendimientos que genera son positivos.
Por tanto la fundacion cuanta con los
recursos suficientes para invertir y obtener
rendimientos superiores a los que percibe

hoy.



s El portafolio de inversion de renta
fija y variable gue se creo para
FINSEMA esta acorde con su perfil
de riesgo "Moderado™ Yy con las
politicas de inversion que manejan.
Dicho portafolio le permitira
maximizar sus beneficios con un
minimo de riesgo



» El portafoliorde inversion generar FECUrSOS
suficientes para la prestacion de SerVvicios
de salud por parte de FINSEMA,
principalmente aguellas invVersiones en
renta fija que ya tienen destinacion
especifica, y. es el suplir enfermedades de
alto costo. Los rendimientos obtenidos en
titulos de renta variable aungue pueden
fluctuar por el libre juego de oferta vy
demanda, es un excedente mas que
puede ser utilizado para la adquisicion y
adecuacion de maquinaria, infraestructura
y demas utensilios aptos para la
prestacion del servicio de salud.



