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OBJETIVO GENERAL

Estructurar y analizar un portafolio de 
inversión en acciones aplicando la teoría 

de diversificación de carteras para evaluar 
el desempeño riesgo-rendimiento antes y 

después de la presencia de jugadas 
estratégicas de compañías de alta 

bursatilidad en el mercado Colombiano



OBJETIVOS ESPECIFICOS

◼ Recopilar información desde enero a diciembre de 2005 
acerca del comportamiento histórico de la rentabilidad de las 
empresas  de alta bursatilidad que han presentado 
estrategias como fusiones y adquisiciones, con el fin de 
realizar un portafolio diversificado.

◼ Hacer una medición de la eficiencia de las empresas 
seleccionadas, por medio de  indicadores bursátiles como 
IBA, Q-TOBIN, PER ,  comparando crecimiento y desempeño 
en el mercado de valores y su incidencia en la evolución del 
índice bursátil. 

◼ Realizar un portafolio diversificado que me permita efectuar  
un análisis de la evolución riesgo-rendimiento antes y 
después de presentarse los movimientos estratégicos de 
fusiones y adquisiciones, con el objeto de estructurar un 
portafolio accionario como propuesta para inversionistas 
interesados en el aprovechamiento de las nuevas 
oportunidades que abren las empresas en el mercado 
colombiano.



ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD

Para la selección de las empresas con alta 
bursatilidad y que realizaron jugadas 
estratégicas, se reviso el reporte del 
mercado accionario publicado por la Bolsa 
de Valores de Colombia el día 21 de Abril 
de 2.006:

Las acciones a analizar son las siguientes:

◼ Bavaria.
◼ Bancolombia.
◼ Cementos Argos.
◼ Inversiones Nacional de Chocolates



ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD
BAVARIA

Análisis de Rentabilidad antes y después de la fusión:
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ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD
BAVARIA

Análisis de Endeudamiento antes y después de la fusión:
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ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD
BAVARIA

Estrategias a Implementar con la fusión:



ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD
BAVARIA

Análisis Grafico de  Precios Vs. IGBC



ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD
BANCOLOMBIA

Análisis de Rentabilidad antes y después de la fusión:

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

40,00%

50,00%

60,00%

70,00%

80,00%

90,00%

100,00%

AÑO 2001 AÑO 2002 AÑO 2003 AÑO 2004 AÑO 2.005 PROM EDIO

EM PRESA

M ARGEN BRUTO

M ARGEN

OPERACIONAL

M ARGEN NETO

RENDIM IENTO DEL

PATROM ONIO

RENDIM IENTO DEL

ACTIVO TOTAL



ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD
BANCOLOMBIA

Análisis de Endeudamiento antes y después de la fusión:
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ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD
BANCOLOMBIA

Estrategias a Implementar con la fusión:

• Garantizar mayor eficiencia, calidad en el servicio y
atención oportuna a los clientes del Banco.

• Enfrentar los retos de la globalización.

• Fortalecimiento del portafolio de productos y servicios.

• La creación de una nueva cultura, enfocada al cliente.



ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD
BANCOLOMBIA

Análisis Grafico de  Precios Vs. IGBC



ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD
CEMENTOS ARGOS

Análisis de Rentabilidad antes y después de la fusión:
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ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD
CEMENTOS ARGOS

Análisis de Endeudamiento antes y después de la fusión:
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ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD
CEMENTOS ARGOS

◼ Unificar procesos para reducir gastos.

◼ Aumentar su capacidad y flexibilidad financiera para 
acceder a proyectos de inversión de mayor tamaño.

◼ Ser una entidad más competitiva para enfrentar con 
éxito los procesos de globalización y consolidación de la 
industria cementera nacional e internacional.

Estrategias a Implementar con la fusión:



ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD
CEMENTOS ARGOS

Análisis Grafico de  Precios Vs. IGBC



ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD
NACIONAL DE CHOCOLATES

Análisis de Rentabilidad antes y después de la fusión:
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ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD
NACIONAL DE CHOCOLATES

Análisis de Endeudamiento antes y después de la fusión:
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ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD
NACIONAL DE CHOCOLATES

◼ Reorganización de la estructura administrativa de la Sociedad.

◼ Continuar con los avances de expansión Internacional.

◼ Crecimiento de los mercados y participación.

◼ Satisfacción de clientes, consumidores y empleados.

◼ Continuar con el énfasis en la innovación, ya que esta constituye 
una de las principales fuentes de crecimiento y competitividad. 

Estrategias a Implementar con la fusión:



ANALISIS DE LAS EMPRESAS CON 

MAYOR BURSATILIDAD
NACIONAL DE CHOCOLATES
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MEDICIÓN DE LA EFICIENCIA DE LAS 

EMPRESAS CON JUGADAS ESTRATEGICAS

◼ IBA

De acuerdo al reporte del mercado accionario 
publicado por la Bolsa de Valores de Colombia el 
día 21 de Abril de 2.006,las cuatro empresas 
(Bavaria, Cementos Argos, Inversiones Nacional 
de Chocolates y Bancolombia) seleccionadas por 
realizar fusiones como jugadas estratégicas, 
están catalogadas por tener alta bursatilidad 
(IBA) dentro del mercado accionario de 

Colombia.



MEDICIÓN DE LA EFICIENCIA DE LAS 

EMPRESAS CON JUGADAS ESTRATEGICAS

◼ Q-TOBIN



MEDICIÓN DE LA EFICIENCIA DE LAS 

EMPRESAS CON JUGADAS ESTRATEGICAS

◼ RPG



ANALISIS DEL PORTAFOLIO ANTES DE LAS 

JUGADAS ESTRATEGICAS
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ANALISIS DEL PORTAFOLIO ANTES DE 

LAS JUGADAS ESTRATEGICAS

Rentabilidad y Riesgo Portafolio

Medición de Riesgo del Portafolio



ANALISIS DEL PORTAFOLIO ANTES DE 

LAS JUGADAS ESTRATEGICAS

Frontera Eficiente Portafolio
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ANALISIS DEL PORTAFOLIO DURANTE 

DE LAS JUGADAS ESTRATEGICAS
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ANALISIS DEL PORTAFOLIO DURANTE 

DE LAS JUGADAS ESTRATEGICAS

Rentabilidad y Riesgo Portafolio

Medición de Riesgo del Portafolio



ANALISIS DEL PORTAFOLIO DURANTE 

DE LAS JUGADAS ESTRATEGICAS
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ANALISIS DEL PORTAFOLIO DESPUES 

DE LAS JUGADAS ESTRATEGICAS
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ANALISIS DEL PORTAFOLIO DESPUES 

DE LAS JUGADAS ESTRATEGICAS
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Medición de Riesgo del Portafolio



ANALISIS DEL PORTAFOLIO DESPUES 

DE LAS JUGADAS ESTRATEGICAS
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