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CAPM VS D-CAPM

OBJETIVOS

OBJETIVO GENERAL

Evaluar la aplicabilidad del modelo D CAPM

para las acciones de media y alta

bursatilidad en el Mercado Accionario

Colombiano en contraste con el modelo

tradicional CAPM.
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• Analizar las rentabilidades Negativas a

través del modelo D CAPM utilizando como

herramienta la semivarianza.

• Hallar las diferencias y similitudes aplicando

el modelo CAPM Y D CAPM al Mercado

Accionario Colombiano.

• Realizar análisis crítico de los resultados

obtenido para ubicar el estudio realizado en

nuestro Mercado.
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OBJETIVOS

OBJETIVOS ESPECÍFICOS

• Recopilar Datos históricos de Acciones

Colombianas de Media y Alta Bursatilidad.

• Demostrar a través de datos históricos y por

medio de estadísticos el comportamiento de

la línea de Mercado y el Beta que se adapte

a las necesidades del Mercado utilizando el

modelo tradicional CAPM.
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CAPM VS D-CAPM

DESARROLLO DEL PROYECTO

CLASIFICACIÓN DE ACCIONES

ACCIONES DE ALTA BURSATILIDADACCIONES DE MEDIA BURSATILIDAD
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CAPM VS D-CAPM

ESTADISTICOS ACCIONES COLOMBIANAS DE MEDIA 

BURSATILIDAD
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CAPM VS D-CAPM

ESTADISTICOS ACCIONES COLOMBIANAS DE ALTA 

BURSATILIDAD
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CAPM VS D-CAPM

MODELO CAPM

1. Los inversionistas son individuos que tienen aversión al

riesgo y buscan maximizar la utilidad esperada de su riqueza al

final del periodo.

2. Los inversionistas son tomadores de precios y poseen

expectativas homogéneas acerca de los rendimientos de los

activos, los cuales tienen una distribución normal conjunta.

3. Existe un activo libre de riesgo tal que los inversionistas pueden

pedir en préstamo o prestar montos ilimitados a la tasa libre de

riesgo.

4.   Las cantidades de todos los activos son negociables y 

perfectamente divisibles. 

5. Los mercados de activos están libres de fricciones; la

información no tiene costo alguno y está al alcance de todos los

inversionistas.

6. No existen imperfecciones en el mercado (como impuestos, leyes,

etcétera).

DESARROLLO DEL PROYECTO
Título

Integrantes

Directores

Objetivo General

Objetivos Específicos

Clasificación Acciones

Estadísticos Media

Estadísticos Alta

CAPM

Beta

Rentabilidad CAPM

Línea de Mercado

D - CAPM

Resumen

Conclusiones

ANEXOS
Proyecto Final

D-CAPM alta

D-CAPM media

Análisis Proyecto

file:///E:/Sustentación/PROYECTO FINAL.xls
file:///E:/Sustentación/DCAPM ACCIONES DE ALTA BURSATILIDAD.xls
file:///E:/Sustentación/DCAPM ACCIONES DE MEDIA BURSATILIDAD.xls
file:///E:/Sustentación/ANALISIS PROYECTO.doc


La Beta (ß), es un factor que mide la sensibilidad 

entre la rentabilidad de la acción y la del mercado, 

es decir, indica cuanto rinde la acción 

por cada punto que rinde el mercado. 

CAPM VS D-CAPM

LA ECUACIÓN DEL CAPM

Es la rentabilidad exigida a la acción iEs la rentabilidad promedio 

histórica del mercado. 

Es la tasa libre de riesgo actual.  Se 

considera como Rf a la deuda del 

gobierno.

Es el promedio histórico de la tasa 

libre de riesgo. 

GRÁFICO  CAPM
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CAPM VS D-CAPM

BETA ACCIONES COLOMBIANAS DE MEDIA 

BURSATILIDAD

BETA ACCIONES COLOMBIANAS DE ALTA 

BURSATILIDAD
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CAPM VS D-CAPM

CUADRO RENTABILIDAD MODELO CAPM
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CAPM VS D-CAPM

LMS MEDIA BURSATILIDADLMS ALTA BURSATILIDAD
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Promedio histórico de la tasa libre 

de riesgo. 

La D-beta (ßd) es un factor que mide la sensibilidad 

entre la rentabilidad de la acción y la del mercado, 

pero únicamente a la baja. 

Tasa Libre de Riesgo Actual.Rentabilidad exigida a la acción iRentabilidad promedio histórica 

del Mercado. 

CAPM VS D-CAPM

MODELO   D - CAPM
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Es un modelo que esta basado únicamente

en el riesgo no deseado, es decir, las

rentabilidades inferiores a la de la media,

este modelo no requiere simetría en la

distribución de los rendimientos, lo cual es

una gran ventaja comparado con el modelo

tradicional CAPM.
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RESUMEN

ACCIONES DE MEDIA BURSATILIDAD

RESUMEN

ACCIONES DE ALTA BURSATILIDAD
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