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RIESGO DE QUIEBRA DE EMPRESAS 

CON ANÁLISIS DISCRIMINANTE 



Análisis Multivariable

Se refiere a métodos estadísticos que analizan simultáneamente diversas

variables en cada individuo u objeto sobre el cual se investiga.

Las variables pueden ser cuantitativas o cualitativas. Las cuantitativas

pueden clasificarse en continuas o de intervalo y las cualitativas pueden

clasificarse en binarias o generales.

Análisis Discriminante

Es una técnica multivariada en la cual se estudian las técnicas de

clasificación de sujetos en grupos ya definidos.

Ayuda a identificar las características que diferencian a los grupos y a

crear una función capaz de distinguir con la mayor precisión posible los

miembros de uno u otro grupo.

D = b1X1 + b2X2 + … bnXn



Indicadores Financieros

• Capital de Trabajo / Activos Totales

• Utilidades Retenidas / Activos Totales

• Utilidades Antes de Impuestos e Intereses / Activos  Totales

• Patrimonio a Valor Contable / Pasivos Totales

• Patrimonio a Valor Contable / Activos Totales

• Utilidad Neta Antes de Impuestos / Pasivos Corrientes



Aplicación del Análisis Discriminante

• Seleccionar la opción Clasificar > Discriminante… del menú

Analizar.

• Se oprime la opción Definir rango, para ingresar al subcuadro de

diálogo, Definir rango.

• Se elige la opción Estadísticos... para acceder al subcuadro de

diálogo Análisis discriminante: Estadísticos.

• En el cuadro de diálogo Análisis discriminante, pulsar el botón

Clasificar... para acceder al subcuadro de diálogo Análisis

discriminante: Clasificación.



Clasificación de las empresas que están en quiebra 

de las que no lo están

Al aceptar las selecciones hechas en el programa SPSS, el Visor

ofrece los resultados que muestran las siguientes tablas:

• Matriz de Confusión

• Coeficientes estandarizados de las funciones discriminantes

canónicas.

• Valores de los centroides en la función discriminante.

• Coeficientes de la función de clasificación



Pr (g/D) = (eFg)/(eFo+eF
1) g = 0,1

Validación del Modelo de Análisis Discriminante

Empresa F0 F1 Pr (g=0/D) Pr (g=1/D) Clasificación

Empresas en 

no quiebra

Acebedo Silva LTDA -9.614 -1.052 0.0001912 0.9998088 Empresa en no quiebra

Agribor LTDA -11.551 14.233 0.0000000 1.0000000 Empresa en no quiebra

Agroinversiones S.A. -36.144 -14.677 0.0000000 1.0000000 Empresa en no quiebra

Agromundo LTDA -7.402 -2.159 0.0052531 0.9947469 Empresa en no quiebra

Almacenes Arco LTDA -81.792 43.297 0.0000000 1.0000000 Empresa en no quiebra

Ardisa S.A. -24.724 -8.097 0.0000001 0.9999999 Empresa en no quiebra

Arrocera San Cristóbal LTDA -11.730 -4.146 0.0005080 0.9994920 Empresa en no quiebra

Avícola El Madroño S.A. -20.763 -1.740 0.0000000 1.0000000 Empresa en no quiebra

Avícola Sinaín S.A. -15.875 -6.070 0.0000552 0.9999448 Empresa en no quiebra

Casas Ltda -13.985 -9.403 0.0101238 0.9898762 Empresa en no quiebra

Empresas en 

quiebra

Soluciones Plásticas Industriales S.A. -21.323 -16.760 0.0103258 0.9896742 Empresa en no quiebra

Tecnologías Unidas S.A. -30.381 -33.544 0.9594122 0.0405878 Empresa en quiebra

Artes Modalin LTDA -0.752 -2.955 0.9004840 0.0995160 Empresa en quiebra

Creaciones Periquita LTDA -17.117 -3.582 0.0000013 0.9999987 Empresa en no quiebra

Empresa Metalúrgica Colombiana S.A -17.650 -16.642 0.2673863 0.7326137 Empresa en no quiebra

Harinera Pardo S.A En Concordato. -12.470 -4.291 0.0002802 0.9997198 Empresa en no quiebra

Paconar Limitada Contratistas -174.593 -174.743 0.5373487 0.4626513 Empresa en quiebra



Resultados de la Validación del Modelo de Análisis Discriminante

Empresas en no quiebra 10 100.00%

Clasificadas Correctamente 10 100.00%

Clasificadas Incorrectamente 0 0.00%

Empresas en quiebra 7 100.00%

Clasificadas Correctamente 3 42.86%

Clasificadas Incorrectamente 4 57.14%

Total de Empresas 17 100.00%

Clasificadas Correctamente 13 76.47%

Clasificadas Incorrectamente 4 23.53%



Validación de la Metodología del Análisis Discriminante en un 

Corte Transversal del Tiempo

Al realizar la validaciòn en un corte transversal del tiempo, el Visor

del programa SPSS ofrece los resultados que muestran las

siguientes tablas:

• Matriz de Confusión

•Coeficientes estandarizados de las funciones discriminantes

canónicas.

•Valores de los centroides en la función discriminante.

•Coeficientes de la función de clasificación.



Conclusiones y Recomendaciones

• La función discriminante obtenida es de gran poder predictivo y

explicativo, aunque los resultados para las empresas en quiebra no

fueron tan precisos.

• El método de clasificación de análisis discriminante en condiciones

normales, con una amplia base de datos, puede llegar a ser una gran

herramienta de pronóstico para mitigar y controlar el riesgo de

crédito, ya que con los resultados obtenidos se puede comprobar su

eficiencia y validez.

• Para futuras investigaciones se recomienda trabajar una base

de datos compuesta por grupos de igual tamaño y de mayor

proporción de individuos por indicador, al igual de que se

tome en cuenta un solo sector o llegado el caso sectores

similares con igual número de individuos.



• Se sugiere realizar una validación de corte transversal para la
selección de variables explicativas sin tomar variables de
modelos teóricos.


