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OBJETIVO GENERAL

Conocer afondo el movimiento y la
comercializacion del sector ganadero
con el fin de desarrollar un contrato de

nhovillo'que cubra las necesidades de
coberiura de toda la cadena de
comercializacion.




OBJETIVOS ESPECIFICOS

v investigar el mercado del novillo en pie en la plaza
CON respecto asu comercializacion y. produccion.

v Analizar la factibilidad del novillo frente a otros
productos del secior ganadero.

v Analizar la volatilidad de los precios del indice de
novillo en el Mercado de Liniers.

v' Conocer la organizacion comercial de los
contratos sobre indices de fufuros en su existencia
en Argenfina.

v Implementar el contrato.
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Categorias del Novillo y el Novillito

NOMBRE Y PESO en Kilogramos CATEGORIA

NOVILLOS Mesti. EyB!* 431/460

NOVILLOS Mest. EyB 461/490

NOVILLOS Mest. EyB 491/520

NOVILLOS Regulares Liv.

NOVILLOS Overos N. + 500 NOVILLOS Y NOVILLITOS
NOVILLITOS EyB L. 300/350

NOVILLITOS EyB M. 351/390

NOVILLITOS EyB P. 391/430

NOVILLITOS Regulares




Existencia Total en la Argentina
1993 - 2000

Novillos y novillitos En Argentina
20000000
18000000
16000000
14000000
12000000
10000000
8000000
6000000
4000000
2000000

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Novillosy | 8370000 9060700 9731900 9731300 1008270 1065289 1051774 1097983
novillitos 0 0 0 0



Ranking 2006

5to en Producciodn 5to en Consumo
3.1 millones de Ton 2.6 millones de Ton

No en Exportacion No en Importacidon



Proyecciones al 2015

6to en Produccidn 7/to en Consumo
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Vaquillonas
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VAQUIEONAS

representan la oferta de carne
para consumo logrando cerca
del 40% de los vacunos
faenado en el pais

Su prioridad es la reproduccion

La comercializacion sigue
siendo mayormente hacia la
exportacion, por lo tanto se
deber observar que tiene un
mayor precio a los animales

enviados a ese mercado.

Sus precios también son altos,
similares al novillo debido a
gue necesita de un desarrollo
adecuado para lograr una
buena fertilidad futura




Precios del novillo en moneda constante 1987/2007




una serie de tiempo es tendencial si su valor esperado
cambia a traves del tiempo

— o Precios | Novillo . Precios y tendencia
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Se puede notar la mas acentuada serie de tiempo
tendencial en el desplazamiento de las ultimas
OPbServaciones




Para calcular la media movil, se suman las ebservaciones
a suavizar y lasumatotal se divide por. eSe mismo
numero de observaciones para ebtener la Media movil.
El'nUmero suavizado, Se convierte en el pronostico para
el periodo siguiente.

—e&— Precios

—®—Tendencia Novillo . Precio. Tendencia. Movil
Movil




Las fluctuaciones hacia arriba o hacia abajo de la
tendencia rara Vez se repiten en intervalos fijos de
tiempo y la magnitud de las fluctuaciones usualmente
varia

Novillo. Ciclos




Los picos de mayor acentuacion son variaciones
coyunturales, son sucesos no esperados, como
puede suceder por la caida de granizo o en el caso de
la carne algun tipo de enfermedad como la aftosa




Es un promedio de los indices estacidnales que elimina
todo movimiento aleatorio de la serie temporal.
Muestra la real fluctuacion de los precios.

Novillo. Gran Indice Estacional




INDICE DE NOVILLO
VOLATILIDAD DINAMICA

213 Observaciones diarias.
LN.M.L.* Dic 2005 a nov 2006.
Lambda optimo en el primer
MOV TN escenario de 0,999
Segundo escenario:
Lambda optimo =
0,958515843553499

Minimo de error cuadratico
medio = 0,1409

Q
4

El indice tiene una volatilidad
diaria historica del 0,25% vy
una volatilidad anual del
3,65%




HISTORIA INDICE NOVILLO

1991 Los primeros contratos sobre el
cual se operaban Futuros y
’ MERFOX Opciones (Put y Call) sobre
Indice de Novillo Terminado | futuros se dio como mecanismo
Liniers de cobertura tanfo para los
ganaderos como para la
(INTL) industria
Septiembre 1999
ROFEX servirian para evitar las grandes

Indice Novillo Argentino
NN

volatiidades de la cofizacion de
la hacienda y permitiendo asi
cubrirse ante la baja




MERFOX

indice de Novillo Terminado Liniers
(INTL)

v' Especificaciones del Confrafo:

1. Unidad de Negociacion: El confrato era de 5.000 kilos de
novillo terminado (10 a 12 novillos)

2. Meses de Cotizacion o confratacion: Meses impares y el mes
de octubre.

v El funcionamiento en el mercado era similar al de granos; |a
falta de volatilidad en los precios hizo que dejara de ser
afractivo para los distintos operadores gue no justificaban los
gastos.

v' Dejo de hacerlo, principalmente por divergencias entre los
responsables del MerfFox y los de |a Bolsa de Comercio



ROFEX

indice de Novillo Argentino
N

v' En 1998 la Sagpya estaba pidiendo un instrumento de
cobertura de riesgo para intervenir en los procesos de
produccion, comercializacion e industrializacion de carne
vacunda.

v Llegaron a operasen hasta mas de 100 confrafos, a 5.000 Kg.
de carne cada uno. lLlegando a fener 967 contraios
operados en el primer mes de operatoria.

v Debido a gue lo hedgers no entraban en la operatoria, los
especuladores se retiraron, el mercado perdia liguidez., esto
desalentaba la operatoria



IMPLEMENTACION DEL
CONTRATO

El Mercado a Término de Buenos Aires Fue
creado en 1907 con el objeto de garantizar la
transparencia en las operaciones de futuro
del mercado de granos y registrar las
OpPEraciones.

Mercado a Término de Buenos Aires
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http://www.matba.com.ar/mat-spa/nuevo/images/fotos/Mat-16B.jpg

Productos

Girasol Soya
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FUNMUREOS

Es un instrumento por medio del cual se asume un
compromiso de entregar o recibir un producto o
mercaderia objefo del contrato.

Algunas de las ventajas de los Futuros:

1. Se pueden cancelar anticipadamente (Arbitraje) Esta es
una operacion de coberfura, la cual puede arrojar una

utilidad o perdida, gue sera neutralizada con el resulfado
que se obtenga en el mercado disponible

2. No existe riesgo de incumplimiento



CONNTRATO DE FUNTUROS

Unidadid e NEGEECIACION

5 toneladas (5.000 kilogramos)
de Novillos Mestizos
Especiales y Buenos

(381 a 480 kg)

VionedardeMNEGOEIACION

US$S por kilo

ElUctuaciontMinimearde
PLECIOS

US$S 1 por tonelada

(U$S 0,001 por kilo - U$S 5
por contrato)

NMeses (e ECotiZzacion

Meses impares
18 meses como maximo

Ultime diard EMEgueIacion

Dia miércoles de la tltima
semana

Srguidacion

Cash settled = En Efectivo




\VIargenes de garantia

Depositados cuando abren su
posicion y seran devueltos al

cancelarlas.

[DErECHOSICENREQISTHO

U$S 4 mas IVA por contrato -
daytrade sin costo

Entiega

Requerimientos del SENASA

Caligad

Camara arbitral de la Bolsa de
Cereales

FUgarsdeNEGOECIACION

MATba — Buenos Aires

Preciorid elfContiato

Surge por el juego de la oferta
la demanda

Cancelaciontdelfcontrate

Por Cancelacidén o con la
entrega




TAMANO DEL CONTRATO

Con el fin de ser mas asequibles a la operatoria de [os pequenos
hedgers, inversores y. especuladores, el tamano del contrato es
pbastante reducido:

.

i

i
5 toneladas = 5.000 kilogramos
LIQUIDACION EN EFECTIVO =
CASH SETTLED

El promedio ponderado entre el valor del Indice de Novillo de los dias
lunes, martes y miercoles de la semana de vencimiento.




QUIENES OPERAN EN EL
MERCADO

Los operadores del mercado de futuros se pueden dividir en dos
categorias:

1. Buscan profeccion contra las variaciones negafivas del mercado
2. Buscan beneficiarse contra las variaciones de los precios

Por ejemplo:
Los productores: Buscan profeccion confra la baja de precios

Acopiadores o Cooperaiivas: Buscan proteccion confra la suba de
precio, cuando compran y conira la baja cuando venden.

Procesadores: Buscan profeccion contra la suba de precios

Exportadores: Buscan profeccion contra un aumento en el precio de
|os productos.



QUIENES OPERAN EN EL
MERCADO

DANDOLE LIQUIDEZ:

Los especuladores asumen el riesgo de |la
operacion, le dan liguidez a los mercados
futuros, permifiendo asi una ganancia con la
variacion de los precios, Sino fambien a los
buscadores de cobertura les tacilita la
adqguisicion de las mismas.



EL MAT

* MATba persigue el objetivo de reforzar aun mas su liderazgo en los
productos que opera en Lafinoamerica

e También continuard manteniendo su posicion como la fuente de
referencia mads calificada sobre commodities en Sudamérica

e Confinuara acompanando y educando a operadores, corredores,
INnVersores y productores para ayudarlos a maximizar sus beneficios y

volUmenes

s MATHa ayudard al desarrollo de los mercados de futuro y opciones
de las bolsas que tengan como objetivo implementarlo.



CONCLUSIONES

La comercializacion y. produccion del novillo en
Argentina es de gran valor en el desarrollo del
Sector Ganadero. Sector de mayor Importancia en
este pais y continuo crecimiento, donde su desafio
es el aumento de la produccion . la productividad
ganadera. Tanto es el desarrollo de este secior,
gue la fecnologia de produccion ganadera es de
primer nivel mundial (Tecnologia de punta), gracias
ellos los produciores ganaderos pueden alcanzar
grande producciones.



CONCLUSIONES

Algunas de las ventajas de los Futuros:

1. Se pueden cancelar anticipadamente (Arbitraje)
Esta es una operacion de cobertura, la cual
puede arrojar una utilidad o perdida, que sera
neuliralizada con el resulfado que se obtenga en
el mercado disponible

2. No existe riesgo de incumplimiento



CONCLUSIONES

El precio del Novillo es el realmente significativo en
el sector, debido a que esa cafegoria llega a mas
del 80% novillos comercializados en el mercado.
Por lo tanfo, el indice para los Novillos Mestizos se
forma de la ponderacion diaria de precios por
kilogramos. Segun el Mercado de Liniers S.A., la
correlacion de cada una de las categorias es de
mas del 99%; significando asi que el indice
represente casi en su fotalidad a todas las
categorias.
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