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POTENCIA MUNDIAL EN EL SECTOR GANADERO
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Conocer a fondo el movimiento y la 

comercialización del sector ganadero 

con el fin de desarrollar un contrato de 

novillo que cubra las necesidades de 

cobertura de toda la cadena de 

comercialización.

OBJETIVO GENERAL
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OBJETIVOS ESPECIFICOS

✓ investigar el mercado del novillo en pie en la plaza 

con respecto a su comercialización y producción.

✓ Analizar la factibilidad del novillo frente a otros 

productos del sector ganadero.

✓ Analizar la volatilidad de los precios del índice de 

novillo en el Mercado de Liniers.

✓ Conocer la organización comercial de los 

contratos sobre índices de futuros en su existencia 

en Argentina.

✓ Implementar el contrato.
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El novillo es el macho vacuno de la raza 

de toros bravos que no ha cumplido los 

cuatro años.

EL NOVILLO
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Categorías del Novillo y el Novillito

NOMBRE Y PESO en Kilogramos CATEGORIA

NOVILLOS Mesti. EyB[1] 431/460

NOVILLOS Y NOVILLITOS

NOVILLOS Mest. EyB 461/490

NOVILLOS Mest. EyB 491/520

NOVILLOS Regulares Liv.

NOVILLOS Overos N. + 500

NOVILLITOS EyB L. 300/350

NOVILLITOS EyB M. 351/390

NOVILLITOS EyB P. 391/430

NOVILLITOS Regulares
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Existencia Total en la Argentina

1993 – 2000

Novillos y novillitos  En Argentina
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Ranking 2006

5to en Producción
3.1 millones de Ton

5to en Consumo
2.6 millones de Ton

No en Exportación No en Importación
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Proyecciones al 2015

6to en Producción 7to en Consumo

6to en Exportación No en Importación
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Novillos Versus Vaquillonas

Precios Mensuales de 1998 al 2005
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NOVILLO VAQUILLONAS

representan la oferta de carne 

para consumo logrando cerca 

del 40% de los vacunos 

faenado en el país

Su prioridad es la reproducción

La comercialización sigue 

siendo mayormente hacia la 

exportación, por lo tanto se 

deber observar que tiene un 

mayor precio a los animales 

enviados a ese mercado.

Sus precios también son altos, 

similares al novillo debido a 

que necesita de un desarrollo 

adecuado para lograr una 

buena fertilidad futura
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INDICE DE NOVILLO

ANALISIS DE SERIE DE TIEMPO

Precios del novillo en moneda constante 1987/2007
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La Tendencia

una serie de tiempo es tendencial si su valor esperado 

cambia a través del tiempo

Novillo . Precios y tendencia
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Serie de tiempo tendencial

Se puede notar la más acentuada serie de tiempo 

tendencial en el desplazamiento de las últimas 

observaciones

Novillo . Precios y tendencia

0

50

100

150

200

250

300

0 25 50 75 100 125 150 175 200 225 250

meses

p
re

c
io

s

Precios

Tendencia



KaRoL BeTiN

Tendencia y Movil

Para calcular la media móvil, se suman las observaciones 

a suavizar y la suma total se divide por ese  mismo 

número de observaciones para obtener la Media móvil. 

El número suavizado, se convierte en el pronóstico para 

el período siguiente.

Novillo . Precio. Tendencia. Movil
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Ciclicas

Las fluctuaciones hacia arriba o hacia abajo de la 

tendencia rara vez se repiten en intervalos fijos de 

tiempo y la magnitud de las fluctuaciones usualmente 

varía

Novillo. Ciclos
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Estacional

Los picos de mayor acentuación son variaciones 

coyunturales, son sucesos no esperados, como 

puede suceder por la caída de granizo o en el caso de 

la carne algún tipo de enfermedad como la aftosa
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Gran Indice Estacional

Es un promedio de los índices estaciónales que elimina 

todo movimiento aleatorio de la serie temporal. 

Muestra la real fluctuación de los precios.

Novillo. Gran Indice Estacional
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INDICE DE NOVILLO

VOLATILIDAD DINAMICA

213 Observaciones diarias. 

Dic 2005 a nov 2006.

Lambda optimo en el primer 

escenario de 0,999 

Segundo escenario:

Lambda optimo = 

0,958515843553499 

Mínimo de error cuadrático 

medio = 0,1409

El índice tiene una volatilidad 

diaria histórica del 0,25% y 

una volatilidad anual del 

3,65%

I.N.M.L.*
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HISTORIA INDICE NOVILLO

1991

MERFOX

Índice de Novillo Terminado 

Liniers 

(INTL)

Los primeros contratos sobre el 

cual se operaban Futuros y 

Opciones (Put y Call) sobre 

futuros se dio como mecanismo 

de cobertura tanto para los 

ganaderos como para la 

industria

Septiembre 1999

ROFEX

Índice Novillo Argentino 

(INA)

servirían para evitar las grandes 

volatilidades de la cotización de 

la hacienda y permitiendo así 

cubrirse ante la baja
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MERFOX
Índice de Novillo Terminado Liniers 

(INTL)

✓ Especificaciones del Contrato:

1. Unidad de Negociación: El contrato era de 5.000 kilos de 
novillo terminado (10 a 12 novillos)

2. Meses de Cotización o contratación: Meses impares y el mes 

de octubre.

✓ El funcionamiento en el mercado era similar al de granos; la 

falta de volatilidad en los precios hizo que dejara de ser 

atractivo para los distintos operadores que no justificaban los 

gastos.

✓ Dejó de hacerlo, principalmente por divergencias entre los 

responsables del MerFox y los de la Bolsa de Comercio
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ROFEX

Índice de Novillo Argentino 

(INA)

✓ En 1998 la Sagpya estaba pidiendo un instrumento de 

cobertura de riesgo para intervenir en los procesos de 

producción, comercialización e industrialización de carne 

vacuna.

✓ Llegaron a operasen hasta más de 100 contratos, a 5.000 Kg. 

de carne cada uno.  Llegando a tener 967 contratos 

operados en el primer mes de operatoria. 

✓ Debido a que lo hedgers no entraban en la operatoria, los 

especuladores se retiraron, el mercado perdía liquidez., esto 

desalentaba la operatoria
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El Mercado a Término de Buenos Aires Fue 

creado en 1907 con el objeto de garantizar la 

transparencia en las operaciones de futuro 

del mercado de granos y registrar las 

operaciones.

IMPLEMENTACION DEL 

CONTRATO
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Negociación

A viva voz

Electrónica

http://www.matba.com.ar/mat-spa/nuevo/images/fotos/Mat-16B.jpg
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Productos

Girasol

Trigo Maíz

Soya

http://images.google.com.ar/imgres?imgurl=http://www.zingerling.com.ar/fotos/trigo.jpeg&imgrefurl=http://www.zingerling.com.ar/&h=388&w=600&sz=44&tbnid=CwpWKUB6p80J:&tbnh=86&tbnw=133&hl=es&start=1&prev=/images%3Fq%3Dtrigo%26hl%3Des%26lr%3D
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Es un instrumento por medio del cual se asume un 

compromiso de entregar o recibir un producto o 

mercadería objeto del contrato.

FUTUROS

Algunas de las ventajas de los Futuros:

1. Se pueden cancelar anticipadamente (Arbitraje) Esta es 

una operación de cobertura, la cual puede arrojar una 

utilidad o pérdida, que será neutralizada con el resultado 

que se obtenga en el mercado disponible

2. No existe riesgo de incumplimiento
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CONTRATO DE FUTUROS

Unidad de Negociación

5 toneladas (5.000 kilogramos) 

de Novillos Mestizos  

Especiales y Buenos  

(381 a 480 kg)

Moneda de Negociación U$S por kilo

Fluctuación Mínima de 

precios

U$S 1 por tonelada 

(U$S 0,001 por kilo - U$S 5 

por contrato)

Meses de Cotización Meses impares

18 meses como máximo

Ultimo día de negociación Día miércoles de la última 

semana 

Liquidación Cash settled = En Efectivo
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Márgenes de garantía 

Depositados cuando abren su 

posición y serán devueltos al 

cancelarlas.

Derechos de Registro U$S 4 más IVA por contrato -

daytrade sin costo

Entrega Requerimientos del SENASA

Calidad Cámara arbitral de la Bolsa de 

Cereales

Lugar de Negociación MATba – Buenos Aires

Precio del Contrato Surge por el juego de la oferta  

la demanda

Cancelación del contrato Por Cancelación o con la 

entrega
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Con el fin de ser mas asequibles a la operatoria de los pequeños 

hedgers, inversores y especuladores, el tamaño del contrato es 

bastante reducido:

5 toneladas = 5.000 kilogramos

TAMAÑO DEL CONTRATO

LIQUIDACION EN EFECTIVO = 

CASH SETTLED

El promedio ponderado entre el valor del Índice de Novillo de los días 

lunes, martes y miércoles de la semana de vencimiento.
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Los operadores del mercado de futuros se pueden dividir en dos 

categorías:

1. Buscan protección contra las variaciones negativas del mercado

2. Buscan beneficiarse contra las variaciones de los precios

QUIENES OPERAN EN EL 

MERCADO

Por ejemplo:

Los productores:  Buscan protección contra la baja de precios

Acopiadores o Cooperativas: Buscan protección contra la suba de 

precio, cuando compran y contra la baja cuando venden.

Procesadores: Buscan protección contra la suba de precios

Exportadores: Buscan protección contra un aumento en el precio de 

los productos.
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Los especuladores asumen el riesgo de la 

operación, le dan liquidez a los mercados 

futuros, permitiendo así una ganancia con la 

variación de los precios, sino también a los 

buscadores de cobertura les facilita la 

adquisición de las mismas.

QUIENES OPERAN EN EL 

MERCADO

DANDOLE LIQUIDEZ:
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•MATba persigue el objetivo de reforzar aun más su liderazgo en los 

productos que opera en Latinoamérica

•También continuará manteniendo su posición como la fuente de 

referencia más calificada sobre commodities en Sudamérica

•Continuará acompañando y educando a operadores, corredores, 

inversores y productores  para ayudarlos a maximizar sus beneficios y 

volúmenes

•MATba ayudará al desarrollo de los mercados de futuro y opciones 

de las bolsas que tengan como objetivo implementarlo.

EL MAT
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La comercialización y producción del  novillo en 

Argentina es de gran valor en el desarrollo del 

Sector Ganadero.  Sector de mayor importancia en 

este país y continuo crecimiento, donde su desafío 

es el aumento de la producción y la productividad 

ganadera. Tanto es el desarrollo de este sector, 

que la tecnología de producción ganadera es de 

primer nivel mundial (Tecnología de punta), gracias 

ellos los productores ganaderos pueden alcanzar 

grande producciones.

CONCLUSIONES
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Algunas de las ventajas de los Futuros:

1. Se pueden cancelar anticipadamente (Arbitraje) 

Esta es una operación de cobertura, la cual 

puede arrojar una utilidad o pérdida, que será 

neutralizada con el resultado que se obtenga en 

el mercado disponible

2. No existe riesgo de incumplimiento

CONCLUSIONES
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El precio del Novillo es el realmente significativo en 

el sector, debido a que esa categoría llega a más 

del 80% novillos comercializados en el mercado.

Por  lo tanto, el índice para los Novillos Mestizos se 

forma de la ponderación diaria de precios por 

kilogramos. Según el Mercado de Liniers S.A., la 

correlación de cada una de las categorías es de 

más del 99%; significando así que el índice 

represente casi en su totalidad a todas las 

categorías.

CONCLUSIONES
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DESDE LA POTENCIA MUNDIAL DEL SECTOR 

GANADERO

¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡¡GRACIAS!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
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