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Fuente: Elaboración Propia
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Proyecto II

Objetivo

OBJETIVO GENERAL

Evaluar la volatilidad de los precios del petróleo referencia para

Colombia (WTI), y analizar proyecciones utilizando como

herramienta modelos econométricos teniendo en cuenta

variables internas y externas del mercado.



Análisis Estadístico

Proyecto II

Media 0.3584%
Error típico 0.7509%
Mediana 1.8848%
Moda 0
Desviación estándar 8.9793%
Varianza de la muestra 0.8063%
Curtosis 1.341257685
Coeficiente de asimetría (Sesgo) -0.863896128
Rango 51.2033%

Mínimo -31.2119%
Máximo 19.9914%
Suma 0.512571517
Cuenta 143
Cuartil 1 -5.2525%
Cuartil 3 6.7792%
Rango Intercuartílico 12.0317%
Nivel de confianza(95.0%) 0.014843625

Variación Logaritmica

Tabla 1: Análisis Descriptivo Variación Logarítmica

Fuente: Elaboración Propia



Análisis Estadístico
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De acuerdo con la tabla anterior, se puede observar que el rango para el

precio del petróleo WTI es de 51.2033% y el rango intercuartílico 12.0317%,

esto indica o hace referencia a que los datos (precios) están mas reunidos o

concentrados en los extremos que en el centro.

De acuerdo con la tabla 1, se puede decir que la variación del precio de petróleo

con referencia WTI, Presenta una asimetría negativa, se puede presenciar en

la grafica 1 (asimétrica hacia la izquierda) ya que los números que la explican

son negativos y tienen normal concentración (curtosis), Sesgo a la Izquierda y un

apuntamiento positivo, por ende existe presencia de Mesocúrtica.

Gráfica 1



Prueba De Normalidad
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PRUEBA JARQUE BERA

H0: Precio WTI se comporta como una Distribución normal

H1: Precio WTI  NO se comporta como una Distribución normal

Después de haber realizado dicha prueba, 

se compara si el estadístico de prueba 

es inferior al valor crítico, se acepta H0, de 

lo contrario se rechaza

Estadistico de Prueba Jarque Bera (B) 28.5060863
Valor Critico (VC) 5.9915

28.5060863    >     5.9915

Tabla 2: Prueba de Jarque Bera - Rendimientos Petróleo wti

Fuente: Elaboración Propia
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PROCEDIMIENTO ARCH Y GARCH

Tabla 3.  Volatilidad ARCH y GARCH – Precio del Petróleo wti (1997 – 2008)

Fuente: Elaboración Propia
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PROCEDIMIENTO HISTÓRICO

Tabla 4.  Volatilidad Histórico – Precio del Petróleo wti (1997 – 2008)

Fuente: Elaboración Propia
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PROCEDIMIENTO DINÁMICA O CON SUAVIZAMIENTO EXPONECIAL

Tabla 5. Volatilidad Dinámica – Precio del Petróleo wti (1997-2008)

Fuente: Elaboración Propia
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COMPARATIVO VOLATILIDADES

Gráfica 2. Procedimiento Histórico, GARCH y Dinámica (1997 – 2008) 

Mensuales

Fuente: Elaboración Propia
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Análisis de la Volatilidad en 
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VOLATILIDAD  GARCH EN 

Tabla 6. Volatilidad GARCH mensual en   – Precio del Petróleo wti (1997 -

2008)

Fuente: Elaboración Propia
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VOLATILIDAD DINÁMICA EN 

Tabla 7. Volatilidad GARCH mensual en   – Precio del Petróleo wti (1997 -

2008)

Fuente: Elaboración Propia



Bandas De Confianza 

Proyecto II

BANDA VOLATILIDAD GARCH vs RENDIMIENTOS  

Gráfica 3. Volatilidad GARCH vs Rendimientos Precio Petróleo Mensuales

Fuente: Elaboración Propia
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Bandas De Confianza 
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BANDA VOLATILIDAD DINÀMICA vs RENDIMIENTOS  

Gráfica 4. Volatilidad DINÁMICA vs Rendimientos Precio Petróleo Mensuales

Fuente: Elaboración Propia
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Regresión Lineal Múltiple
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VARIABLES EXPLICATIVAS

VARIABLE UNIDAD

Exportaciones Del Petróleo En 

Colombia 

Millones de Dólares FOB ( El precio 

de la mercancía no incluye fletes, 

seguros y otros gastos)

IPP petróleo Variación Del Precio del Petróleo 

Reservas Petroleras
Miles De Millones de Barriles (42 

Galones = 159 litros)

TRM USD/COP         

Tabla 8: Variables Explicativas del Modelo

Fuente: Elaboración Propia
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MODELO FINAL

TRANSFORMACIÓN DEL MODELO A LOGARÍTMICO

Precio wti = –16,7451 + 0,6852IPP petróleo + 0,1375exportaciones

+ 3,0484reservas petróleo – 0,7391TRM



Pronósticos
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