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INTRODUCCION

Actualmente la globalizacion ha tenido gran
impacto en los mercados financieros, alterando
considerablemente la incertidumbre en el
comportamiento de las tasas de interés y en la tasa
cambio.

En el presente trabajo se proponen los contratos
swaps como método de cobertura, dandolos a
conocer y haciendo un estudio de la relacion que
estos tienen con las Pymes del area metropolitana
de Bucaramanga.

Finalmente, se crearon dos empresas hipotéticas
con caracteristicas similares a una real para valorar
los swaps de tasa de interés y tipo de cambio y de
esta forma analizar la aplicacién de la cobertura con
estos contratos.




Objetivo Genereal

Proponer los swaps de tasa de cambio y tasa de interés como
mecanismo de cobertura para las PYMES en Santander,
analizando las ventajas y desventajas del uso de este tipo de
contratos.

Objetivo Especificos

1. Realizar una exploracion sobre los fundamentos conceptuales de los contratos swaps y su
relacion con las Pymes en Santander.

2. Explorar qué estrategia utilizan las Pymes en Santander para cubrirse ante el riesgo de tasa
de interés o riesgos de tasa de cambio.

3. Aplicar la cobertura con swaps a una empresa hipotética que tenga las caracteristicas de las
Pymes en Santander, para estimar precios indicativos de IRSy CCS (swaps de tasa de interés y de
cruce de moneda)

4. Analizar la valoracion de la estrategia aplicada para el disefio de los contratos swaps en las
PYMES Santandereanas.



Productos Derivados
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Contratos Swaps

o
Principios
-

Swap de Tipo de Interés (IRS)

Empresa Banco

Tasa fija 12%

>

Tasa flotante: DTF +3%

Fuente: Elaboracion propia

Swap de Tipo de Cambio (CCS)

Empresa Banco

Tasa USD

v

A

Tasa COP

Fuente: Elaboracion propia



PYMES

@ Clasificacion en Colombia @ Participacion y
Financiamiento en Santander

Tamano de las empresas  Rango de Activos (COP)

Microempresas Menor de $344.727.000
Pequefias Desde $344.727.000 Servicios
Hasta $3.447.270.000 Pablicos (2)
Medianas Desde $3.447.270.000
dustri 2
Hasta $20.683.620.000 e ity
Grandes Mas de $20.683.620.000
Fuente: Elaboracion propia a partir de informacion Participacion
Camara de Comercio de Bucaramanga enActivos

(78}

Transporte Ouenacci, oteles
y FeRtaurantss (23)

(8)7,53% 12,10%

@ Riesgos que asumen
Tipos de Riesgo

— . Servicios
gropecusrio

Mercado it (28)

, i 11,86%

Operacional
Crédito
Liquidez S .
Fuente: Elaboracion propia a partir de informacion plataforma Compite 360

Fuente: Elaboracion propia



Analisis de la muestra para aplicacion encuesta.

Nombre Tamafo Empresa Ciudad Tipo Juridico

RAMBALS.AS. MEDIANA BUCARAMANGA [SOCIEDADES POR ACCIONES SIMPLIFICADAS SAS
EXPOGANADOS INTERNACIONALS.A.S MEDIANA BUCARAMANGA [SOCIEDADES POR ACCIONES SIMPUFICADAS SAS
PROQUIMSA S.A.S. MEDIANA FLORIDABLANCA [ SOCIEDADES POR ACCIONES SIMPLIFICADAS SAS
PRETENSADOS DE CONCRETO DEL ORIENTE LTDA MEDIANA BUCARAMANGA |SOC. LIMITADA

METALTECO S.A.S. MEDIANA GIRON SOCIEDADES POR ACOONES SIMPLIFICADAS SAS
EMPRESA DE SOLUCIONES, SERVICIOS EINNOVACION ESSIS.A.S. MEDIANA GIRON SOCIEDADES POR ACCIONES SIMPLIFICADAS SAS
COMPARNIA CAUCHERA COLOMBIANA S.A. MEDIANA BUCARAMANGA [SOC. ANONIMA

GIRONES S.A. MEDIANA FLORIDABLANCA [ SOC. ANONIMA

PROCESADORA NACIONAL CIGARRILLERA S.A. PRONALCI S.A. MEDIANA BUCARAMANGA |SOC. ANONIMA

AMAYA BAUTISTA DARIO MEDIANA BUCARAMANGA |PERSONA NATURAL

SOLUCIONES PLASTICAS INDUSTRIALES S.A. SOLIPLASTS.A. MEDIANA BUCARAMANGA [SOC. ANONIMA

INDUSTRIAS METALEX 5.A.5 MEDIANA BUCARAMANGA [SOCIEDADES POR ACCIONES SIMPLIFICADAS SAS
INDUSTRIAS LUIS ARMANDO VESGA Y COMPANIA LIMITADA LAVCO LTDA MEDIANA FLORIDABLANCA |5OC, LIMITADA

CHIC MARROQUINERIA LTDA. MEDIANA BUCARAMANGA |SOC. LIMITADA

CORTES RUIZ MARCO FIDEL MEDIANA BUCARAMANGA |PERSONA NATURAL

BABY'S DRESS LIMITADA MEDIANA BUCARAMANGA [50C. LIMITADA

TODO CAMPEROS LMITADA PEQUENA BUCARAMANGA [50C. LIMITADA

CI POTOSI SAS PEQUENA BUCARAMANGA [SOCIEDADES POR ACCIONES SIMPLIFICADAS SAS
PLASTICOS DE SANTANDER LIMITADA PEQUENA BUCARAMANGA [SOC. LIMITADA

ROUNERAS DE COLOMBIA S.A.5. PEQUENA BUCARAMANGA | SOCIEDADES POR ACOIONES SIMPLIFICADAS SAS

Fuente: Elaboracidn propia a partir de informacion plataforma Compite 360




% Exportaciones Muestra
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de informacién plataforma Compite 360



Aplicacion de la Encuesta

Nivel de Endeudamiento
EMPRESA
Endeudamiento Financiero
RAMBAL S.AS. 39% 58%
EXPOGANADOS INTERNACIONALS.AS 8% 10%
PROQUIMSA S.AS. 61% 71%
PRETENSADOS DE CONCRETO DEL ORIENTE LTDA 3% 19%
METALTECO SAAS. 9% 27%
EMPRESA DE SOLUCIONES, SERVICIOS E INNOVACION ESSIS.A.S. 31% 38%
COMPANIA CAUCHERA COLOMBIANA SA. 28% 74%
GIRONES S.A. 8% 16%
PROCESADORA NACIONAL CIGARRILLERA S.A. PRONALCIS.A. 15% 60%
AMAYA BAUTISTA DARIO 0% 0%
SOLUCIONES PLASTICAS INDUSTRIALES S.A. SOLIPLAST SA. 24% 63%
INDUSTRIAS METALEX S.A.S 32% 40%
INDUSTRIAS LUIS ARMANDO VESGA Y COMPANIA LIMITADA LAVCO LTDA 30% 60%
CHIC MARROQUINERIA LTDA. 6% 40%
CORTES RUIZ MARCO FIDEL 0% 0%
BABY'S DRESS LIMITADA 0% 0%
TODO CAMPEROS LIMITADA 16% 54%
Cl POTOSI SAS 0% 0%
PLASTICOS DE SANTANDER LIMITADA 24% 36%
ROLINERAS DE COLOMBIA SAS. 0% 0%

Fuente: Elaboracién propia a partir de informacion plataforma Compite 360
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Realizan operaciones de

@ Importacion
@ Exportacion
® Ambas

@ Ninguna

Si realizan operaciones de exportacion y/o importacion, jcudl es la divisa que manejan?

@ uUsD
® EUR
® Py

. Qué tipo de deuda maneja?

@ Nacional
@ Intemacional
® Ambas
@ Ninguna




Si tiene deuda, /qué tipo de tasa maneja?

® Fia
@ Varable
® Ambas

Han tenido pérdidas en su balance debido a riesgos como:

@ Tipo de cambio
@ Tipo o= interés
® Ambos
@ nNinguno

(Qué estrategia ha utilizado la empresa para reducir estos riesgos?

© Los evita; No emprende & proyecto

© Los trasfiere: Adquierepdlizas oe
sequros

@ Los reduce. Realiza operacdiones de
cobenura

@ Los retiene. Crea fondos para
responder frente a las posibles
perdidas

® oo




Resultados Encuesta

,Conoce los contratos swaps o permuta financiera?

® s
® No

.Conoce alguno de estos tipos de swaps?(3 respuestas)

@ Swaps de tasa de interés (IRS)
® Swaps de tipo de cambdio (CCS)
® Ambos

® Otro

@ Ninguno

(Han utilizado alguno de los tipos de swaps nombrados en el punto anterior (9)?

® s
® No




Empresa REPUESTOS SA.

La primera empresa escogida es
una importadora que ofrece
autopartes ademas de servicios de
mantenimiento y reparacion para
vehiculos todo terreno en el
mercado nacional. Su deuda es
16%.

Presentacion empresas Pymes hipoteéticas

Empresa ANONIMA SA.

La segunda empresa escogida es
exportadora, su produccion se
basa en el desarrollo de tapas
dosificadoras, prdcticas, seguras
e innovadoras, generando valor a
las soluciones de empaques.
Maneja el 24% de su deuda en
USD.
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Resultado Aplicaciones

Empresa REPUESTOS SA.

- Para valorar el swap se tomo la tasa de descuento de un TES con
vencimiento a 2020

-La expectativa es que suba el tipo de interés variable

-La cobertura es beneficiosa debido a que las expectativas se
cumplieron

- Ganancia total del $12.138.021,41.



Resultado Aplicaciones

Empresa ANONIMA SA.

-Para valorar el swap se tomo la tasa de descuento de un TES con
vencimiento en 2018

-No se logrd la cobertura perfecta

-Su mayor pérdida hasta el momento es de $10.907.575,79

- Seria conveniente que el dolar esta por encima del tipo de cambio de
cuando se pactd la permuta



CONCLUSION

-Los productos derivados son una herramienta eficiente para la administracion del riesgo vy
sus caracteristicas principales permiten a las empresas tener un equilibrio ante las posibles
variaciones inesperadas del mercado.

-Las Pymes en Colombia y especificamente en Santander tienen un participacion
importante, aportando considerablemente en el PIB del pais.

-Las Pymes encuestadas no tienen conocimiento de los contratos swaps vy de los posibles
beneficios que estos pueden generar.

-Gran parte de las Pymes encuestadas son renuentes a utilizar productos como los
derivados debido a que su experiencia no ha sido la esperada y por esto algunas han optado
por coberturas naturales, lo cual les permite minimizar riesgos como el de tipo de cambio.

-Los IRS y CCS son instrumentos dptimos para que las pequefias y medianas empresas
determinen las condiciones de su endeudamiento, ajustandolos a sus necesidades como de
tasas de interés, monedas, mercados y periodicidad en los pagos; ademas les permite costos
de endeudamiento mas bajos.

-Estos contratos puede puede resultar caros en el caso de que cambien las condiciones de
mercado como se pudo evidenciar en la aplicacién del Swap de tipo de cambio, aunque es
posible cancelar la operacidn.
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