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2. INTRODUCCIÓN



3. OBJETIVO GENERAL



1. OBJETIVO GENERAL

 Estructurar un portafolio que contenga las

acciones más bursátiles de la integración de

las 3 bolsas de valores en el mercado

integrado latinoamericano (MILA), teniendo en

cuenta el perfil de riesgo del inversionista.



4. OBJETIVOS ESPECÍFICOS



2. OBJETIVOS ESPECÍFICOS

 Realizar análisis fundamental y técnico de las
economías y sectores involucrados.

 Mediante la aplicación de las teorías financieras de
Markowitz y el CAPM elaborar un portafolio accionario
con las acciones más bursátiles del Mercado Integrado
Latinoamericano (MILA), de acuerdo al perfil de riesgo
del inversionista.

 Medir la pérdida que se podría sufrir en condiciones
normales de mercado en un intervalo de tiempo y con
un cierto nivel de probabilidad o de confianza mediante
el cálculo del valor en riesgo (VAR).



5. MERCADO INTEGRADO LATINOAMERICANO(MILA)



¿QUE ES EL MILA?

COLOMBIA PERÚ CHILE

MAYOR DIVERSIDAD, MEJORES OPORTUNIDADES 

DE INVERSIÓN



BOLSAS DE LATINOAMÉRICA

MILA MEXICO BRASIL

564

406 386

Numero cotizanes (unidades)

MILA MEXICO BRASIL

MILA MEXICO BRASIL

0,44 0,35

1,33

Valor de Mercado (Billones USD)

MILA MEXICO BRASIL

MILA MEXICO BRASIL

57,4 84,9

644,7

Volumen negociado (Miles de 

millones de USD)

MILA MEXICO BRASIL



5. MERCADO INTEGRADO LATINO AMERICANO(MILA)

BENEFICIOS DE LA INTEGRACIÓN



BENEFICIOS INVERSIONISTAS

Acceso a nuevos mercados

Mejora Balance Riesgo-Rentabilidad

Diversificación



BENEFICIOS EMISORES

Acceso a nuevos mercados

Mayor financiamiento

Reducción costo de capital



BENEFICIOS INTERMEDIARIOS

Nuevos productos

Nuevas formas de inversión

Fortalecimiento tecnológicos

Adopción estándares internacionales



INTERROGANTES

¿En qué activos invertir?

¿En qué proporción debería estar el

dinero invertido?

¿Cuál es el portafolio optimo?



6. ANÁLISIS ECONÓMICO



INFLACIÓN
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PIB (TASA CRECIMIENTO REAL)
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TASAS DE INTERÉS

 Tasa de 
interés baja 
incentiva el 
consumo

 Tasa de 
interés alta 
promueve el 
ahorro



6. ANALISIS ECONOMICO

PRINCIPALES SECTORES ECONÓMICOS



SECTORES MINERO

 50% exportaciones 

 400 millones USD al año

 16% reservas mineras del mundo

 15% Cobre

 7% Zinc

 Alturas Minerals Corp.

 Austral Group 

 Compañía de Minas de 
Buenaventura 

 Compañía Minera Atacocha 

 Compañía Minera Milpo 

 Corporación Aceros Arequipa 

 Empresa Siderúrgica del Perú 

 Ferreyros 

 Minería IRL 

 Minsur 

 PanoroMinerals 

 Sociedad Minera Cerro Verde 

 Sociedad Minera el Brocal 

 SouthernCopper Corp.

 Volcán Compañía Minera 

PERÚ



SECTOR FINANCIERO

 Banco de Chile

 Banco de Crédito 

e Inversiones

 Banco Santander 

Chile

 Sociedad Matriz 

Banco de Chile

 Tasa de inclusión financiera 
mas alta de América latina

 Fuertemente capitalizado

 Administrado prudentemente

 Retorno sobre patrimonio 18.6% 
en 2010

 Coeficiente de solvencia 14.1%

CHILE



SECTOR ENERGETICO

 Canacol Energy 

 Ecopetrol 

 Interconexión 

Eléctrica  

 Isagen 

COLOMBIA

 Grandes recursos hídricos

 19 mil millones USD generara al 

2032

 15 mil empleos

 50% generación de energía es privada



7. RESULTADO

HERRAMIENTA PARA LA 

ESTRUCTURACIÓN DEL 

PORTAFOLIO DEL MERCADO 

INTEGRADO 

LATINOAMERICANO

HERRAMIENTA FINAL.xlsm

