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Objetivos

General:

Evaluar el resultado de la inclusién especulativa de opciones binarias en portafolios dptimos de inversidn
estructurados en el mercado de divisas (Forex).

Especificos:

- Explorar el mercado de opciones binarias y mercado de divisas (Forex).

- Estructurar un portafolio 6ptimo de inversion a corto plazo en divisas del mercado Forex.

- Implementar estrategias especulativas de inversidon en opciones binarias gque mejor se ajusten al portafolio.

- Estructurar un nuevo portafolio de inversion el cual estara compuesto por el portafolio inicialmente planteado y
las respectivas opciones binarias, este nuevo portafolio sera la base para evaluar los resultados de sus

rentabilidades con respecto al inicial.

- Evaluar los resultados obtenidos del seguimiento a los portafolios al final de 7 semanas de prueba para
identificar el impacto de la inclusidon de opciones binarias en el portafolio.




Exploracion del estado del arte

- Guerra comercial China — Estados Unidos
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Exploracion
del estado del

arte

El temor a wuna recesidn
mundial se ve reflejado en los
activos libres de riesgo mas
liquidos del mundo, los tesoros
de Estados Unidos, los cuales
han presentado valorizaciones
en todos los tramos de la
curva, cotizando los bonos a
10)% sobre los AEES
negociados en el aho 2016.
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Exploracion e

El proceso politico que ha causado mayor impacto en los

C e eSta C O mercados financieros el cual se basa en la salida de Reino Unido
de la Unién Europea, desde el afno 2016 es el acontecimiento

ael d rte mas retrasado.
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Cotizacion Ddlar Estadounidense frente a Libra Esterlina: 23 agosto de 2019
(Fuente Investing.com)




Exploracion
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Prohibicion de opciones binarias en Espafia

En Espafia, la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) ha prohibido la comercializacion,
venta y distribucion entre clientes minoristas de
opciones binarias desde el pasado 2 de julio de 2019
indefinidamente, también ha establecido
restricciones a la venta de contratos financieros por
diferencia (CFD)

La medida fue tomada al considerar las opciones
binarias y los CFDs como instrumentos altamente
riesgosos, complejos y altamente volatiles en el corto
plazo, afectando a aquellos minoristas que tienen
dificultades de comprensidon de estos instrumentos y
en el mercado de opciones binarias y CFDs se puede
llegar a pérdidas totales.



Seleccion de
pares de divisas

Canasta de divisas representativas

Canasta de divisas las cuales son las
mas representativas en el mercado
Forex las cuales pertenecen a
economias mayormente desarrolladas
y economias emergentes que seran la
base para dar inicio al proceso de
creacion del portafolio doptimo inicial y
son las siguientes:

EURUSD (Euro/Dolar Estadounidense)

GBPUSD (Libra esterlina/Dolar Fstadoumdense)
AUDUSD (Dolar australiano/Dolar estadounidense)
USDBRL (Dolar estadounidense/Real Brasilefio)
USDCLP (Daolar estadounidense/Peso Chileno)
USDMXN (Ddlar estadounidense/Peso Mexicano)
USDPEN (Daolar estadounidense/Sol Peruano)
USDARS (Dolar estadounidense/Peso Argentino)
USDCOP (Dolar estadounidense/Peso Colombiano)
USDCAD (Daolar estadounidense/Dolar Canadiense)
USDCHF (Dolar estadounidense/Franco Suizo)
USDSEK (Dolar estadounidense/Corona Sueca)
USDIPY (Dolar estadounidense/Yen JTapones)

USDCNY (Dolar estadounidense/Yuan Chino)



Seleccion de pares de divisas

Base de datos

La base de datos inicial que contiene los estadisticos de los pares de divisas anteriormente
mencionadas fue extraida del software financiero Bloomberg en donde se tiene la informacion
historica de los ultimos dos afios de negociacion hasta la fecha (22 de agosto de 2017 a 22 de agosto
de 2019) con una periodicidad diaria teniendo en cuenta Unicamente cinco dias a la semana y los
siguientes datos para cada divisa:

- Fecha

- Cotizacion de apertura BI I

- Cotizacion maxima 00 m e rg

- Cotizacion minima

- Cotizacion de cierre




Promedio Absoluto

Desvest

EURUSD Curncy
GBPUSD Curncy
AUDUSD Curncy

USDPEN Curncy
USDARS Curncy
USDCOP Curncy
USDCAD Curncy
USDCHF Curncy
USDSEK Curncy

USDCNY Curncy

0,012%
0,010%
0,031%

0,008%
0,222%
0,024%
0,011%
0,004%
0,035%

0,012%

0,385%
0,492%
0,477%

0,231%
1,558%
0,674%
0,402%
0,376%
0,517%

0,275%

Tabla 1. Rentabilidades promedio absoluto y

Desviaciones estandar

Seleccion de pares
de divisas

Seleccion de divisas a incluir en optimizacion de
portafolio. Harry Markowitz

Con base en la informacién de la Tabla 1 se subrayan en
color verde las divisas seleccionadas para inversion en
posicion larga ya que su rentabilidad promedio es positiva,
en color rojo las divisas seleccionadas para inversion en
posicion corta ya que su rentabilidad promedio es
negativa y en color blanco las divisas que no seran
empleadas para la estructuracion del portafolio éptimo
inicial estructurado en Forex debido a sus bajas
rentabilidades y/o su elevada desviacion estandar en
comparacion con las demas divisas.



Seleccion de pares de divisas

Curva de portafolios

Calculo de las correlaciones que existen entre cada
divisa con las demas permitiendo llegar finalmente al Curva portafolios
riesgo diario esperado del portafolio el cual se puede
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puede alcanzar el portafolio y estableciendo 0005 o

rentabilidades intermedias, cada rentabilidad sera un 0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00%
portafolio diferente que tendran como finalidad Riesgo

ilustrar las caracteristicas de cada portafolio para
cada nivel de rentabilidad deseada.




Portafolio dptimo. Seleccion de activo libre de riesgo

En el mundo de mercados financieros se puede considerar que los activos mas

Seleccion d
seguros y demandados por los inversionistas a nivel mundial cuando desean
pa reS d e invertir su dinero en activos con riesgo de cero son los bonos del tesoro de los

Estados Unidos de Norteamérica al ser considerada la mayor economia del mundo
y tener la moneda mas fuerte.

c .

d IVI Sa S Se ha seleccionado el bono del tesoro con maduracién de dos aifos para tomar
como referencia en el proceso de creacidén de portafolio 6ptimo de inversidon en
Forex

Nombre Rendimiento  Anterior Maximo Minimo Var. %o Var. Hora

HE EE.UU. 1M 2,100 2100 2100 2100 +0,000 +0,00% 08:00:26 @
BE EE.UU. 3M 1,895 1,998 1995 1995 +.0,003 +0,15% 080027 @
BE EE.UU. 6M 1,894 1,893 1893 1288 0,001  0,00% 090235 @
HE EE.UU.1A 1,750 1,758 1750 1750  -0,008  -045% 080026 @
BE EE.UU. 2A 1,524 1,551 1539 1516 0,027  1,72% 09:30:00 @
B EE.UU. 3A 1,441 1,473 1457 1432 0,033 -221% 092826 O
B EE.UU.5A 1,397 1,430 1419 1393 0,033 -2,28% 092958 @
HE EE.UU. TA 1,456 1489 1480 1452 0,033  -222% 0930:00 @
BE EE.UU. 10A 1,511 1,544 1537 1508 0,033 -211% 092958 @
B EE.UU. 30A 2,012 2040 2036 2008 -0,028  1,36% 092958 @

Rendimientos bonos del Tesoro EE. UU. (22 agosto de 2019)




Seleccion de
SEIEY[E
divisas

Composicion de portafolio éptimo
inicial.

La estructuracion se hace con un
total de seis divisas obtenidas al
optimizar la participacion de cada
una de ellas vy ajustadas al
rendimiento tangente del activo de
riesgo cero, en este caso el bono del
tesoro de los Estados Unidos con
maduracion de 2 afios y tasa cupon
de 1,524%. Las divisas y su
respectiva participacion son:

PORTAFOLIO OPTIMO

USDCNY
Curncy
USDCOP 13%

Curncy
3%
AUDUSD
Curncy
48%
USDARS
Curncy
25%
USDCLP Curncy

USDBRL Curncy

Rentabilidad Riesgo
5%

0,076% 0,430%

6%




Seleccion de Tendencia:

- USD/ARS: Délar estadounidense/Peso Argentino. El peso argentino el cual se
p a reS d e ha devaluado mas del 20% desde que se conocieron los riesgos politicos que
enfrentaria la economia argentina en caso de que llegase a ganar la
. presidencia un candidato de centro izquierda y que es favorito segun
d IVI Sa S encuestas oficiales; la rentabilidad de la divisa fue una de las mas altas y por
tanto sera instrumento de inversion en posicion Long siguiendo la tendencia

alcista consistente que se observa desde finales del afio 2017.

USD/ARS, Real-timeFX:USD/ARS, W
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Seleccion de Tendencia:

- AUD/USD: Doélar australiano/Ddlar estadounidense. La rentabilidad de esta
pa reS d e divisa se ha comportado a la baja, es decir, el ddlar estadounidense tiene
tendencia de devaluacidon frente al ddélar australiano y esto puede estar
°. sucediendo por el desarrollo econdmico, en infraestructura, inversion externa
d IVI S a S y desarrollo tecnoldgico que esta viviendo Australia en la actualidad, la divisa
para este portafolio sera instrumento de inversion en posicion short siguiendo

la tendencia bajista consistente que se observa desde inicios del ano 2018.
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Ejemplo de técnica Between. Fuente: Sistema de analisis de estrategias para el
trading de opciones binarias. Pingaro, Alejandro Matias 2015.

Seleccién de estrategias
con opciones binarias

Técnica Between

“Técnica Between”, dicha técnica propone
conseguir una combinacion de cantidades de
apuestas, valores monetarios para cada
apuesta y tendencia de cada apuesta que
proporcione la  obtencién de una
combinacion de los indices mencionados que
maximice las probabilidades de ganar.

Para este caso se han identificado soportes y
resistencias en el analisis técnico, asi como
lineas de tendencia las cuales nos van a
permitir especular para poner en practica la
técnica Between.



Seleccion de estrategias con
opciones binarias

Oferta de opciones binarias

Prohibicion de opciones binarias en Espafa, esta noticia ha provocado
que cada vez mas plataformas digitales dedicadas a la comercializacién
de opciones binarias y CFDs cierren su operatividad temporalmente o
reduzcan su oferta de opciones binarias, dejando Unicamente opciones
binarias para los activos subyacentes mas liquidos en el mercado
mundial.

Debido a la inexistencia de oferta de opciones binarias para las divisas
qgue componen el portafolio de inversion, se ha tomado la decision de
continuar con las estrategias suponiendo la rentabilidad de dicho
instrumento con los datos obtenidos del broker que en la actualidad es el
mejor comentado y mas popular de opciones binarias IQOPTION, el
broker 1QOPTION comercializa opciones binarias sobre activos
subyacentes como divisas, materias primas y acciones, la rentabilidad de
acierto es del 90% para divisas y la pérdida por desacierto es del 100%.




Analisis técnico con indicadores AUD/USD. Fuente: Investing.com

Analisis técnico

Seleccién de estrategias Se emplea analisis de velas japonesas diarias por un lapso de

tiempo de 1 afo, identificando lineas de tendencia, soportes y

. . . resistencias, confirmacion de tendencias con indicadores como
con opciones JEIRER i

MACD, Bandas de bollinger, RSI, Parabolic sar, Medias moviles,
divergencias, canales de tendencia, minimos y maximos. A
continuacion, se ilustran los niveles observados:




Seleccion de estrategias con opciones
binarias

Datos de referencia y PayOff de la estrategia. Parametros
- Cada par de divisa tiene su propia estrategia con opciones binarias

- Tendra una apuesta principal fija con una participacion mayor al 50% del capital destinado a la
inversion en opciones binarias e ira en la misma direccion de la posicion adoptada por cada divisa
en el portafolio 6ptimo inicial

- El capital restante para invertir en opciones binarias sera dividido en otras dos apuestas las
cuales van a activarse cuando la cotizacion de la divisa toque los soportes o resistencias
identificados

- El total de apuestas son de tres por cada divisa, la fija y las otras dos que en caso de no activarse
generaran una rentabilidad del capital destinado a ellas de 0%.
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Seleccion de estrategias con opciones
binarias

Composicion de portafolio con opciones binarias Portafolio #2

Mercado| DIVISA | W | POSICION
La participacion en opciones binarias para el portafolio #2 se AUDUSD | 43,05% | Corta
calculd teniendo en cuenta que el riesgo de las opciones v el Spot EEEE[‘; :’S;jf t:'E:
respaldo del broker son muy altos, por tanto, para este caso USDARS 22152;; LHEE
la participacion en opciones binarias por cada divisa sera del % [Usbcop | 232% | lamga

10% de su participacion en el portafolio dptimo inicial, el USDCNY | 11,56% | larga
AUDUSD | 478% | Corta

resultado serd 90% de participacion en Spot y 10% en Binary Binary | USDBRL | 0.50% ]
,50% arga

Options. option | yspcLp | 0,66% Larga
USDARS | 2,51% Larga
10% | ysbcopr | 0,26% Larga
USDCNY | 1,28% Larga

5 100,00%




Implementacion y resultados

Fecha de entrada y plan de seguimiento.

- La puesta en marcha de ambos portafolios de inversion sera el dia viernes 13 de septiembre de
20109.

- Se toma como cotizacidon de entrada el precio de cierre del dia anteriormente mencionado,
para ambos portafolios.

- Se hara el debido seguimiento y su resultado final seran las rentabilidades obtenidas de cada
divisa ponderado a su participacion en el portafolio tomando como dato final de salida la
cotizacion de cierre del dia 30 de octubre de 2019.




Implementacion y resultados

c e FASE 1
Fecha de entrada y plan de seguimiento. -
- El portafolio de inversion compuesto por

divisas y opciones binarias tendra un
seguimiento especial en dos fases: La
division en dos fases se debe a que el
plazo maximo ofrecido por el broker es

con vencimiento al final del mes, por

tanto la rentabilidad obtenida en Ia
primera fase sera reinvertida en la fase 2
para no alterar el monto del capital inicial
del 100% y mantener el supuesto de
reinversion.

SALIDA 30 /10/ 2019

ENTRADA 01/ 10/ 2019




Implementacion
v resultados

Portafolio dptimo

Teniendo en cuenta la fecha de
entrada, fecha de salida y plan
de seguimiento se obtuvieron
los siguientes resultados:

Portafolio #1

DIVISA W |POSICION|ENTRADA| SALIDA |[Rentabilidad] Ponderado
AUDUSD| 47,83% | Corta 0,6879 | 0,6867 0,17% 0,08%
USDBRL | 5,04% Larga 4,0868 | 3,9914 -2,33% -0,12%
USDCLP | 6,57% Larga 707,07 | 738,65 4,47% 0,29%
USDARS | 25,13% | Larga 56,12 59,70 6,38% 1,60%
USDCOP | 2,58% larga | 3363,90 | 3390,40 0,79% 0,02%
USDCNY| 12,85% | Larga 7,0787 | 7,0553 -0,33% -0,04%

Y 100% > 1,84%




Implementacion
v resultados

Portafolio en opciones
IZWENER

Teniendo en cuenta las fases y
plan de seguimiento, asi como
fechas de entrada y de salida
se obtuvieron los siguientes
resultados:

Portafolio #2

Mercado DIVISA W POSICION Rentabilidad Ponderado
AUDUSD 43,05% Corta 0,17% 0,08%
Spot USDBRL 4,54% Larga -2,33% -0,11%
USDCLP 5,92% Larga 4,47% 0,26%
90% USDARS 22,62% Larga 6,38% 1,44%
USDCOP 2,32% Larga 0,79% 0,02%
USDCNY 11,56% Larga -0,33% -0,04%

Mercado DIVISA W 0 Fase 1 Fase 2 Ponderado
AUDUSD 4,78% Corta 54% -53% -1,28%
_ _ USDBRL 0,50% Larga 54% -38% -0,02%
Binary option ™ enetp 0,66% Larga 14% 90% 0,77%
10% USDARS 2,51% Larga 54% 77% 4,32%
USDCOP 0,26% Larga 54% -33% 0,01%
USDCNY 1,28% Larga 54% -70% -0,69%
100,00% ) 4,76%




Conclusiones y recomendaciones

*Se observa una brecha entre las rentabilidades de ambos portafolios de
inversion, la cual se debe a la especulacion acertada en la mayoria de
movimientos elegidos y la eficiencia de las estrategias utilizadas.

* Se obtuvo una rentabilidad del 4,76% la cual supero el 1,84% obtenida por el
portafolio optimo de inversion, aunque las rentabilidades se encuentran
considerablemente alejadas, cabe resaltar que el riesgo que corre el
inversionista al invertir en opciones binarias es mayor ya que la pérdida seria en
el peor de los escenarios del 100% de su inversion en caso de no especular en
direccion correcta de mercado.




Conclusiones y recomendaciones

* La metodologia propuesta espera ser de aplicacion en el mercado para
inversiones con capital real en cuanto exista una oferta de opciones binarias con
una amplia variedad de activos subyacentes, la recomendacion para llevar a
practica en el mercado real los portafolios expuestos en este trabajo es
mantener un amplio y constante conocimiento de los movimientos de los
mercados financieros a nivel global y una correcta percepcion de lo que los
sucesos actuales tanto sociales, politicos y econdmicos de las potencias
mundiales pueden impactar los mercados a corto, mediano y largo plazo, pues
es alli donde se crean las oportunidades para un buen interpretador de
mercado.




GRACIAS.




