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e Los fondos de pension voluntarias no son atractivos
para los inversionistas por desconocimiento de las
alternativas de inversion existentes en los
mercados financieros que les permite ver crecer su

dinero con una rentabilidad muy competitiva, gozar

de beneficios tributarios y contar con una gran
flexibilidad para su manejo.

e En los fondos de pensiones voluntarias el
Inversionista puede administrar su dinero por medio
de objetivos de Inversion y distribuirlo entre los
diferentes portafolios.




Objetivo General

e Proponer y evaluar portafolios de inversion
teniendo en cuenta los perfiles de riesgo de
los ahorradores del fondo de pensidn
voluntaria aplicando las teorias de carteray
analisis de riesgo con base en la
normatividad de la Superfinanciera de
Colombia.



Normatividad

e Ley 100 de 1993 (fondos de pensiones obligatorias)
y de fondos de pensiones de jubilacion e invalidez
(fondos de pensiones voluntarias).

e En la actualidad rige la Circular Externa 32/2002 de
la Superbancaria.

e El regimen juridico y financiero de las
Administradoras de Fondos de Pensiones y
Cesantias esta contenido en el Decreto Ley 656 de
1994.



e Inversiones Autorizadas:

e Valores emitidos o garantizados por la
Nacion

e Acciones o0 bonos inscritos en una bolsa de
valores

e Valores emitidos por los establecimientos
financieros sometidos a la inspeccion y
vigilancia de la Superintendencia Bancaria.

e Inmuebles urbanos




e Depdsitos en cuentas corrientes o de ahorros

e Certificados de inversion en fondos de
Inversion

e |Inversiones en entidades patrocinadoras y
sus vinculadas



Ventajas del Fondo

e El empleado podra incrementar el monto de
Su pension o adelantar su edad de jubilacion.

e Los empleados podran disminuir su carga
fiscal y capitalizar su beneficio tributario.

e Las pensiones voluntarias se convierten en
una forma de pension para los trabajadores
iIndependientes.



e Los afiliados tienen la posibilidad de elegir
Ibremente cuanto quieren ahorrar y con que
periodicidad quieren efectuar sus aportes.

e Los aportes al fondo de pensiones
voluntarias hacen al afiliado propietario de
una cuenta individual inembargable.

e Los afiliados pueden disponer de su dinero
en cualquier momento.




Aspectos paralatomade
Decision

e Definir que clase de activos van a ser
incluidos en el portafolio

e Perfil de Riesgo del inversor
e Principios de Diversificacion
e Longitud del plazo de inversion




Perfiles

e Conservador

e Este perfil es adecuado para inversionistas cuya
prioridad es la preservacion del capital invertido, sin
gue éste sufra variaciones significativas y prefiere
obtener un menor rendimiento de sus inversiones a
preocuparse por una posible pérdida.

e Objetivo: Realizar una inversion con baja volatilidad
procurando obtener una rentabilidad competitiva
donde el retorno de esta sea seguro.




e Perfil: adecuado para afiliados que deseen
Invertir sus recursos en un plazo corto y para
guienes quieren mantener una baja
volatilidad en su inversion.

e Instrumentos a invertir: titulos de renta fija de
alta calidad crediticia.



e Moderado

e Este inversionista esta dispuesto a tolerar
caidas discretas en el valor de su inversion
como funcion del riesgo asumido en la
busqueda de un mayor retorno.

e Objetivo: Ofrecer una rentabilidad
competitiva frente a cualquier alternativa de
renta fija en pesos disponible en el mercado.




e Perfil: dirigido a inversionistas que busquen obtener
una valorizacion de sus inversiones por encima de
la inflacion y que estén en capacidad de soportar
algunas desvalorizaciones puntuales en sus saldos
de inversion.

e Instrumentos a invertir: titulos de renta fija emitidos
en Colombia con alta calidad crediticia. Los titulos
pueden ser del sector privado asi como de deuda
publica. También se pueden invertir los recursos en
titulos de deuda publica colombiana en el exterior.



e Arriesgado

e Este es el perfil de un inversionista con alta
tolerancia a movimientos significativos del valor de
sus alternativas de inversion y que esta en
capacidad de tolerar una péerdida en sus inversiones
con miras a lograr el mayor rendimiento posible en
el largo plazo

e ODbjetivo: el objetivo del fondo es buscar el

crecimiento del capital invirtiendo principalmente en
titulos de renta variable de companias extranjeras




e Perfil: presenta un nivel de riesgo alto
representado en altas volatilidades de las
Inversiones asociadas con la busqueda de
altas rentabilidades en este mercado.

e Instrumentos a invertir: titulos de renta
variable de companias extranjeras



Scoring

e La finalidad del scoring es determinar el perfil
de cada cliente de acuerdo a ciertas
caracteristicas las cuales seran ponderadas
de acuerdo a su participacion en cuanto al
riesgo de inversion .



e Recoleccidn de la Informacion

e Se tomo una muestra de 100 clientes de una
Entidad de Pensiones y Cesantias con sus
caracteristicas definidas a la hora de invertir
Yy SuU porcentaje de riesgo dispuesto a
manejar. Las variables analizadas en dicha
encuesta fueron las siguientes:

e Variable dependiente: RIESGO




e Variables independientes: volatilidad en
acciones, rentabilidad, inversidon en moneda
extranjera, capital, porcentaje del capital en
riesgo, ahorros y cdts, edad, comportamiento
de la inversidon y tiempo de inversion.



e Modelo de Riesqo

e Partiendo de la informacion obtenida por
medio de la muestra de 100 clientes se
procede a la realizacion de un modelo logit
para poder determinar la relacion de cada
una de las variables con el riesgo de
iInversion. De alli gue se tiene el siguiente
modelo por medio de E-views 4.1
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e Definicion del Perfil

e Teniendose el peso de cada variable se
procede a la clasificacion del cliente en los
posibles siguientes resultados:

o Perfi
o Perfi
o Perfi

conservador: 40 < Puntaje
moderado = 40 < Puntaje < 60
agresivo = Puntaje > 60
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