Proposicion del Flujo de Efectivo
como Estado Financiero

INTRODUCCION

a historia de la humanidad testimonia acerca
de que cualquier régimen social, en la cual
“|existen—clases-antagonicas, su principal
“|interés es-eldinero, factor fundamental para
eldesarrollo de toda sociedad tomada en conjunto. Asi
mismo, en un medio donde nacen, crecen y prosperan
nuevas empresas, incrementando la produccion in-
dustrial, agropecuaria y artesanal (bienes y servicios),
la herramienta fundamental para operar es el efectivo:
la ley del desarrollo social exige entonces al dinero
como eje motor de su estructura.

Hoy por hoy, se utiliza el estado de “cambios en la
situacion financiera” el cual legalmente establecido por
el articulo 84 del Decreto 2160 de 1986, lo declara
como estado financiero basico, caracterizado por el
manejo del capital de trabajo y el efectivo: pero no
alcanza a revelar qué actividad fue la que realmente
genero este efectivo.

Teniendo en cuenta esta limitacion, en el presente
proyecto se fundamentaron las bases para utilizar el
flujo de efectivo como Estado Financiero Basico y por
ende como herramienta fundamental en la toma de
decisiones de tipo financiero, valga decir de Inversién,
de Operaciony de Financiamiento;y asi poderobservar
el cambio que ha sucedido entre periodos.

El Flujo de Efectivo se puede estructurar de tal manera
que muestre con claridad el movimiento del efectivo en
unperiodoy la estructuracion logica de sus actividades.

Las empresas venobstaculizado, el analisis querealizan
a fondo de sus razones de liquidez, financiamiento,
apalancamiento, al conceder amplios créditos
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incrementando asi las ventas, pero disminuyendo la
generacionde efectivo, conllevando a unmenor margen
de contribucion, baja rotacion de cartera, baja rotacion
de inventarios y alta rotacion en sus deudas por pagar
por sus créditos obtenidos, adicionalmente a las
inyecciones de capital efectuados por parte de los
s0cios, esto para poder soportar su crecimiento.

Ademas de estos fendmenos se observa que el estado
de cambios en la posicion financiera no tiene objetivo
definido, yd que en su presenitacion (segun su formato)
clasifica partidas especificas en varios items, impidiendo
uncriterio unificado en suinterpretacién; mas atines un
analisis de aumentos y disminuciones del capital de
trabajo, sin fundamentos en el principio de caja.

Normatizando el flujo de efectivo, fundamentado en el
principio de caja y teniendo en cuenta las actividades
de las empresas, se estableceria un nuevo estado
financiero adoptable a cualquier clase de compaiiia,
asi se identificarian las diferentes cuentas que
intervienen en el flujo de efectivo operacional, financiero
y de inversion; presentar el flujo de efectivo por
actividades de acuerdo a las normas que se elaboren
paratalfin, einterpretar adecuadamente la operatividad
de las empresas para obtener |a informacién requerida
en el momento que sea oportuno utilizarla.

De otra parte, no siendo una copia del modelo
norteamericano, el flujo de efectivo reglamentado
mediante el FASB 95 y cuyas normas son especificas
paraesepais, es degranayudacomoguiay mecanismo
practico para analizar la capacidad en la generacién de
efectivo por la empresa, y si su actividad es productiva

38

T

s L T L N RN

0O No.

Entonces se puede hablar del flujo de efectivo como
una opcién para sub-sanar problemas en la toma de
decisiones, ya que éstos se hacen sobre bases reales,
para asideterminar si el efectivo generado es suficiente
para cumplir las obligaciones sin recurrir a nuevos
préstamos.

El flujo de efectivo da informacion a inversionistas,
accionistas y a terceros, sobre la solvencia de la
empresay su habilidad para generar capital de trabajo,
su habilidad para evaluar las razones de las diferencias
entre las utilidades netas y los cobros y pagos de
efectivo; de otro lado ofrece informacion relevante
sobre las transacciones de inversion y financiamiento
que requieran o no de efectivo en el periodo.

CARACTERISTICAS DEL FLUJO DE
EFECTIVO PROPUESTO

IMPORTANCIA DE LA PROPUESTA

Independientemente del tamano de las empresas, el
activo corriente que mas ejercita en sus operaciones es
el efectivo. De otra parte el efectivo generado por las
empresas esta siendo reconocido como la medidamas
importante para analizar resultados; actualmente no
existe un estado financiero que muestre claramente la
generacion de efectivo en las diferentes actividades de
la empresa.

Seglinel Articulo 84 del Decreto 2160 de 1986, establece
que el estado de cambios en la situacion financiera es
un estado financiero basico, pero no cumple con la
funcion que realmente se esperaba, pues en él se
puede observarcémocrece unaempresade un periodo
con respecto a otra, mas no dice como sucedio este
cambio.

El flujo de efectivo se puede estructurar de tal manera
que muestre con claridad el movimiento del efectivo en
unperiodoy laestructuracion légica de sus actividades.

La liquidez juega un papel importante ya que es el
factor primordial para poder cperar cualquier empresa;
porque aunque el negocio searentabley ese estado de
ganancias y pérdidas arroje utilidades altas, noimplica
que tenga liquidez efectiva.

Actualmente el estado de cambios en la posicion
financiera no da un enfoque unificado en sus
interpretaciones, porque en élno se concibe un objetivo
claro e incluso en su presentacion clasifica partidas
especificas endiferentes items dependiendodel formato
que se utilice.

Es en altimas, mas un analisis de aumentos o

dismi_nuciones en recursos totales o en capital de
trabajo por medio del principio de causacién contable
que un movimiento de efectivo con fundamento en el
principio de caja.

IDENTIFICACION DEL FASB 95

Presentacién. En la actualidad ante los fendmenos
que afectan toda economia, se debe buscar
mecanismos practicos y valederos como el flujo de
efectivo paraanalizarla capacidad de toda empresaen
su generacion de efectivo, y asi buscar una liquidez
optima.

Los norteamericanos de acuerdo a su desarrollada
economia, hanreglamentadola presentacion del Estado
de Flujo de Efectivo mediante el pronunciamiento del
FASB 95, cuyas normas son especificas para el pais.
Actualmente el comité ejecutivo encargado del estudio
de estas normas es el Financial Accounting Standar
Board, y sus pronunciamientos se denominan FASB.

En el FASB 95, se establecen los estandares para el
reporte de Flujo de Efectivo, sustituyendo el
pronunciamiento de la Accounting Principles Board
No. 19 (APB), que se relacionaba con el “Reporte de
Cambios en la posicion Financiera”. Y requiere de
declaraciones financieras en lugar del estado de
cambios en la posicion financiera.

El nuevo modelo del Estado de Flujo de Efectivo, utiliza
el efectivo como factor comun, clasificando las
operaciones en:

a.- Actividades Operativas.

b.- Actividades Financieras.

c.- Actividades de Inversion.

La declaracion de flujos de Efectivo debera explicar el
cambio en caja y equivalentes de Efectivo durante un
periodo.

Los equivalentes de Efectivo son Inversiones que se
caracterizan por:

a.- Deben ser a corto plazo.

b.- De alta liquidez.

c.- Féaciles de convertir en dinero.

d.- Cercanos a su madurez.

e.- Presentan un riesgo insignificante de cambio en su
valor, debido a la fluctuacién de las tasas de interes.

Para definir si una inversion se trata como tal o como
equivalente de Efectivo, sélo depende de las politicas
trazadas por la empresa para clasificarlas.

Se pueden enumerar como equivalentes de Efectivo,
entre otros:

a.- Certificados de Cambio.

b.- Certificados de Reembolso Tributario.

c.- Titulos de Participacion.
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d.-C.D.T.

e.- Pagarés.

d.- Ace'ptaciones Bancarias.

g.- Certificados Eléctricos Valorizables.
h.- Titulos de Credito de Fomento.

i.- Certificados en UPAC.

J.- Titulos Canjeables.

k.- Bonos IFI/87

|.- TAC.

m.- Nuevas Cédulas de Inversion.

n.- Bonos de Financiamietno Especial.

Finalidad. El propésito de esta adaptacion del flujo de
efectivo es:

- Suministrar informacién relevante sobre los pagos y
recibos en efectivo de una empresadurante unperiodo.
- Estimar la capacidad de la Empresa para cumplir con
sus obligaciones, pagar dividendos y sus necesidades
de financiamiento externo.

- Brindar la informacién sobre como se obtiene y cémo
se gasta el dinero de la Empresa, sobre su
endeudamiento y pagos, sobre sus transacciones de
capital incluyendo los dividendos en efectivo y otras
distribuciones derecursos dela Empresa a propietarios.

CLASIFICACION DE LAS OPERACIONES POR ACTIVIDAD
Actividades Operativas. Se consideran actividades operativas todas aquellas transacciones que realiza la

empresa en cumplimiento de su objeto social.

ENTRADAS DE EFECTIVO

Cobro de efectivo por venta de bienes y servicios (corto y largo
plazo)

-Ingreso de efectivo por cobro de préstamos (Entidades de Ahorro
y-Crédito)-

Interés sobre titulos y dividendos.

Cobros que no estan definidos como actividades de inversién o
de financiamiento, operaciones extraordinarias).

. Monto por arreglo de una deuda.

. Producio de Pago de Seguros, sobre actividades de operacion
(dano emergente - inversion).

. Reembolso de Proveedores

SALIDAS DE EFECTIVO
. Pago en adquisicién de Materia Prima o bienes para la venta.

- Pago a proveedores de otros bienes y servicios incluyendo
Seguro, publicidad, entre otras.

. Efectivo de Némina.
. Pago de Impuestos.
. Pago a prestamistas y otros acreedores por interés.

-Otros pagos en efectivo que no estarn definidos como actividades
de inversién o financiamiento.

. Cancelacion de demandas.
. Contribuciones de efectivo por donaciones.

. Reembolso en efectivo para los clientes.

Actividades de Inversion. Son las erogaciones para adquirir bienes-muebles o inmuebles, tangibles o

intangibles que produzcan ingresos o presten servicios.

ENTRADAS DE EFECTIVO
. Caobros, venta de préstamos realizados por la Compania.

.Cobros, ventasde losinstrumentos de deudade otras entidades
(bonos, recuperacion de Inversiones).

. Cobro por la venta de acciones que se posean en otras
entidades.

. Retorno de la Inversion de Bonos Y acciones (Vencimiento).

- Cobro perlaventa de propiedad, plantay equipo y otros aclivos
productivos.

- Actividades corrientes y no corrientes, no relacionadas con la
operacion,
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SALIDAS DE EFECTIVO

- Desembolso por préstamos realizados por la Empresa.

. Pago para adquirir instrumento de deuda de otras entidades.

. Pagos para adquirir acciones de otras entidades.

.Pago enlacompra para adquirir propiedad, plantay equipoy otros
activos productivos.

. Sdlo la cuota inicial o el pago total del activo.
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acciones o bonos, colocacion de empréstitos, concesion de crédito en cuenta cor

dinero de otras fuentes internas.

ENTRADAS DE EFECTIVO
. Emisién de Acciones.

. Emisién de bonos, hipotecas, documentos y préstamos a corto o
largo plazo.

SALIDAS DE EFECTIVO

. Pago de dividendos.

. Distribuciones a propietarios.
. Desembolso por readquisicion de acciones.

. Reembolso de Montos prestados (Capital).

. Pago del Capital a los acreedores o a«
crédito a largo plazo.

de efectivo.

FLUJOS DE EFECTIVO EN MONEDA EXTRANJERA ——
El FASB 95, implica que una relacion de flujos de efectivo, reporte el equivalen
monetario de flujos de efectivo en moneda extranjera, usando la tasa de ‘
correspondiente al momento del flujo. El efecto de los cambios en la tasa de ¢ e
sobre dinero en efectivo depositado en moneda extranjera se reporta en un item |
separado en la conciliacion entre los balances inicial y final de efectivo y equivalentes |

CONTENIDO Y FORMA DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

E————

=
———

=

ACTIVIDAD ENTRADAS SALIDAS EFECTIVO NETO PROVISTO
Inversién $ $ $ e =
Financiamiento
Operacion =
Efecto Neto del Efectivo durante el periodo $ |
+ Saldo inicial de:
Efectivo = |

Equivalentes de Efectivo & — = |
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES — -
DE EFECTIVO $ =0

La declaracién de flujos de efectivo para un periodo
debera reportar la caja neta suministrada o usada en
las actividades financieras, operativas y de inversiony
el efecto neto de dichos flujos sobre el efectivo y los
equivalentes de caja durante el periodo, de manera
que coincidan los balances inicial y final para efectivo
y equivalentes de efectivo.

METODOS PARA SU ELABORACION

Método directo. El FASB 95, sugiere usar el método
directo y reportar los principales tipos de recibos y
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pagos brutos de efectivo y su suma aritmétiga_'q seael
flujo neto de efectivo por actividades operativas..
Para las actividades financieras o de inversion en el
flujo de efectivo se detalla cada item para cada uno de
los métodos. |

En efecto, el método directo es una deolar—aei,é"_
ingreso basado en efectivo, el cual incﬁca _l' s valo
IineaporIineacomotaI.Asi,ladeclaramon._a'
se ajusta individualmente sobre la base de e
El efectivo neto provisto sera igual a las entr
menos salidas.




Método Indirecto. Las empresas pueden usar el
método indirecto (de reconciliacion). Bajo éste, las
empresas reportan el monto del flujo neto de efectivo
derivado de actividades operativas conciliando los
ingresos netos con el flujo de efectivo de actividades

operativas.

Laconciliacion se presenta junto con el estado de flujos
de efectivo o en un formato separado, reportando sélo
el flujo neto de efectivo de actividades operativas como
un item simple.

Por este método sedetermina e informa “indirectamente”
el monto del flujo de efectivo de las actividades de
Operacion.

ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DEINVERSIONQUE
NO IMPLICAN DINERO EN EFECTIVO

La informacién acerca de todas las actividades
financieras y de inversion de una empresa durante un
periodo que afectan los activos o pasivos pero que no
implican la salida de pagos o recibos de caja deberan
reportarse en publicaciones relacionadas. Se deben
resumir-en un formato y claramente deben relacionar
los aspectos de las transacciones que involucran el
flujo de dinero en efectivo o no. Ejemplo: Intercambio
de activos o pasivos sin flujo de dinero en efectivo por
otros activos y pasivos del mismo tipo. Algunas
transacciones en parte involucran flujo de dinero en
efectivo y en parte no; solo la porcién en efectivo
debera reportarse en el estado de flujos de efectivo.

NORMATIZACION DEL FLUJO DE EFECTIVO
PROPUESTA

El Decreto 2160/86 reglamenta las normas contables
por las cuales se debe regir la presentacion de los
estados financieros basicos.

El estudio realizado en este taller presenta como

alternativa al estado de cambio enlaposicién financiera
el estado de flujos de efectivo, siendo necesaria la
madificacion de algunos articulos del titulo VII de
Decreto 2160/86, asi:

TITULO VII

PRESENTACION DE ESTADO FINANCIEROS Y
REVELACIONES

Articulo 83.- Normas para estados financieros - Los
Estados Financieros deben cumplir con normas de
contabilidad generalmente aceptadas y suministrar en
forma concisa toda la informacién necesaria para que
los usuarios se puedan formar un concepto justo del
estadode laempresa, el resultado de sus operaciones,
cambio y manejo del efectivo. Su presentacion se rige
por las normas técnicas anteriores, consideradas en
conjunto, y adicionalmente por las previstas en este
titulo.

Articulo 84.- Estados Financieros Bésicos.- Los
estados financieros basicos estan constituidos por:

a) ElBalance General o Estado de Situacién Financiera.

b) El Estado de Ganancias y Pérdidas o Estado de
Resultado.

C) El Estado de Ganancias (déficit) Acumulado.
d) El Estado de Flujo de Efectivo.

e) Las notas a los estados financieros.

Artictilo B5.-|ldem-Decreto 2160/86

Articulo 86.- Idem. Decreto 2160/86

Articulo 87.- [dem. Decreto 2160/86

Articulo 88.- Idem. Decreto 2160/86

Articulo 89.- [dem. Decreto 2160/86

Articulo 90.- Estado de Flujo de Efectivo. El Estado de
Flujo de Efectivo debe reflejar el efectivo neto generado
por las diferentes actividades de la empresa como:
Operacion, financiamiento e inversion.

Bajo el nombre de efectivo y equivalentes de efectivo
se consideran parte del dinero, los depdsitos a la vista
en bancos u otras instituciones financieras, las
inversiones con vencimiento primario de tres meses o
menos.

Articulo 91.- Idem.

PAUTAS PARA SU ELABORACION
Se requiere:

1.- Balance General Consolidado de los dos tltimos
periodos.
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2.- Estado de Ganancias y Pérdidas.

3.- Discriminar aquellas transacciones que no forman parte
de la empresa.
4.- Realizar los célculos especiales de algunas cuentas, par
erogacion real de efectivo en el periodo. Ejemplo: Intereses
cancelados. 3
5.- El flujo de efectivo de actividades de operacion por el método directo rec
elaboracion de anexos como:
a) Cobro de efectivo por ventas: O sea, es el efectivo neto recibido de los clien
el impuesto a las ventas recaudadas.

b) Pago a proveedores y empleados en el periodo, hay que tener encuentaque
pagado a proveedores se suma y la retencion en la fuente practicada se resta.

6.- Elaboracion del flujo de efectivo por actividades:
a) Operacion

b) Inversion

c) Financiacion

d) Moneda extranjera.

7.- Resumen del estado de flujos de efectivo.
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