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Ouiza la principal manifestacion del proceso de globalizacion de la economia es el mayor
-@écimiento del comercio internacional con respecto al producto mundial. Este fendme-
tir) producto de profundas transformaciones institucionales (mayor apertura de los mer»
3 Pé&os nacionales) y tecnoldgicos (telecomunicaciones e informatica) ha hecho posible
772 7 ﬁna éxpansién sin precedentes en |las transacciones financieras internacionales. De esta
1 o@a QCO” O Z a Com O PR 1 SR ‘ ;ﬁanera el disefo de portafolios dptimos (los que maximizan la rentabllitjad y mtnlmlzan
riesgos), supera el comportamiento de variables domeésticas y resalta la importancia del
] :2/ / funcionamiento del sistema econoémico internacional en las tomas de decision.
erérQﬂCZd Q a El planteamiento anterior implica que para disenar portafolios optimos o estrategigs ﬁ-
: 4 Z C ZL S ) nancieras innovadoras es menester construir escenarios dentro de un contexto que impli-
ﬂgQﬂZQfZ& iylariciera
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Comprender la racionalidad de los agentes econdmicos. Aqui el problema central corlsvs-
te en entender como adopta sus decisiones de consumo y ahorro una familia y como
adoptan sus decisiones de inversion los empresarios.

Comprender el comportamiento y las relaciones de los grandes agregados economicos, al

ALGUNOS ASPECTOS SOBRE LA NATURALEZA igual que el efecto de la politica econémica sobre dicho comportamiento.
DE LA INGENIERIA FINANCIERA

Comprender el funcionamiento del sistema econdmico internacional.

0s aspectos son esenciales para explicar el surgimiento y la naturaleza de

No hay duda de que estas tres dimensiones corresponden al campo de la economia
CZ) el il L ML cientifica y que su comprension remite al analisis de las teorfas econémicas.

* Laaversion al riesgo

* La globalizacion de los mercados financieros. LA ECONOMIA “CIENCIA SOCIAL”

El principal papel de los activos financieros es la asignacion intertemporal de
recursos a las familias para el consumo y a las empresas para invertir en
activos reales. Pero en el mismo sentido los activos financieros se constitu-
yen en una forma sustituta de mantener la riqueza, cambiando liquidez por
rentabilidad.

En sentido genérico existen dos grandes tipos de ciencias:

Las ciencias formales como la ldgica y la matemética que no precisan ningun tipo de
contraste con la realidad.

Las ciencias empiricas o factuales como la fisica, la quimica, la biologia o la economia,

De esta manera una familia Cuyo ingreso exceda el consumo en un periodo sritrentras pyes sarmerststes pringinaies s

determinado debe decidir cémo mantendra dicho ahorro: si en forma liquida
(dinero o depdsitos a la vista) o en forma de papeles financieros con los
cuales se renuncia a la liquidez para aspirar a una rentabilidad. Sin embargo,
la blisqueda de rentabilidad supone un riesgo y como los agentes econdémi-
cos tienen aversion al riesgo (no hay riesgo neutral) surge la posibilidad de
renunciar a cualquier tipo de rentabilidad manteniendo la riqueza en forma
liquida o en activos reales, o bien diversificando su riqueza en activos finan-
cieros, a través de un portafolio.

- Su punto de partida es la realidad, por ejemplo los fenémenos de la naturaleza o
de la vida.

- Formulan y validan hipotesis a través de procesos de experimentacion.

- Formulan leyes por medio de la deduccion.
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A ora blen, por su misma naturaleza las ciencias empiricas estan orientadas hacia la
lo tienen sentido en ella: Son ciencias que generan un tipo de conocimiento
quwsenorlenta a la accion eficaz dentro de un campo problematico especifico.

En 'el terreno de las ciencias empiricas, es necesario distinguir entre aquellas cuyo objeto
de estudio son los fendmenos de la naturaleza y las que estudian los llamados fendéme-
nos sociales como la saciologia, la economia, la psicologfa social, la politica, entre otras.
Dentro de este campo de las ciencias sociales, la economia es quiza la que méas se
acerca al rigor y la precision de las ciencias naturales.

Es la economia una ciencia para el analisis, la interpretacion y el prondstico de la proble-
matica que se genera a partir de la forma particular como los seres humanos proceden
con respecto a la produccion, la distribucién y el consumo de bienes y servicios. Ciencia
para el andlisis, por cuanto sélo la economia puede dar cuenta, de manera rigurosa,
acerca de la relacion entre la racionalidad de los agentes ( sean éstos empresarios o
consumidores, gobiernos, naciones o grupos especificos) y el comportamiento que asu-
men las variables econdmicas.

El problema del analisis deriva precisamente en razon de que, guiadas por una raciona-
lidad de optimizacion por parte de los agentes (maximas ganancias y satisfacciones,
minimos costos y esfuerzos, elevadas tasas de crecimiento del producto nacional, bajas
tasas de inflacion y desempleo, estabilidad, bienestar general etc), las variables asumen
comportamientos y establecen relaciones complejas entre ellas, a tal punto que la simple
intuicion no permite captarlas en toda su dimension; se trata de relaciones de comporta-
miento que adquieren una logica propia y que requieren, para su comprension, instru-
mentos analiticos como los supuestos, los postulados, el disefio de modelos y el uso de
herramientas de medicion y calculos (la estadistica, la matematica y la geometria, entre
otras).

LAS TEORIAS ECONOMI(.".AS Y LOS OBIJETIVOS
DE LA INGENIERIA FINANCIERA

La economia, aunque es una ciencia reciente, posee un desarrollo historico y ha logrado
configurar un cuerpo de leyes y teorfas que tienen validez universal, pero que se mueven
en un marco de incertidumbre que afecta cualquier tipo de prediccion o de tendencias
esperadas.

Los principales nuicleos conceptuales que articulan la economia y que a la larga le dan el
estatus de una disciplina cientifica son, entre otros:

* La teoria del valor y de los precios
° La teoria de la produccion y la distribucion.
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¢ |a teoria del intercambio
» La teoria monetaria y financiera.

Pero es a partir de la teoria del valor que la economia puede dar diversas respuestas a los
problemas de la produccion y la distribucién de bienes y servicios; de igual manera, dicha
teoria posibilita a la ciencia econdmica derivar un conjunto de premisas y postulados
acerca del papel que juegan el dinero y los activos financieros tanto en el sector real
(procesos productivos y distributivos), como dentro del mismo sector financiero.

Dentro de este marco, la economia crea escenarios tedricos y globales de los cuales
emanan desarrollos tedricos cientificos, como por ejemplo, los anélisis microecondmicos
y macroeconomicos de la oferta y la demanda, |a teoria del empleo y de la inflacion, la
teoria del dinero, el comercio internacional y las tasas de cambio, los hienes plblicos, el
crecimiento y el desarrollo econdmico, ete. El conocimiento de los aspectos basicos de
estas teorias es fundamental en el ejercicio de la ingenieria financiera, si por tal se
entiende la construccion de escenarios y de estrategias que necesariamente correspon-
den al entorno econdmico.

Pero es por medio de la teorfa monetaria como la economia da el mayor soporte a las
teorias financieras. En el siglo XX Keynes hizo énfasis en el rol fundamental del dinero
como reserva de valor y como factor de impulso de la demanda agregada. Este autor
conjuntamente con Kaleki, aunque de manera independiente, destacaron en sus andlisis
el papel trascendental de la tasa de interés como variable clave para las decisiones de
inversion de los empresarios, lo que a la postre llevaria a la construccion de un cuerpo de
teorias que poco a poco han ido configurando una rama cientifica especifica: La Econo-
mia Financiera.




