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Desde diciembre del afio in-
mediatamente anterior se han
venido promoviendo no solamente
a través de las bolsas de Valores
las negociaciones de las ACEP-
TACIONES BANCARIAS, también
han sido presentadas como me-
canismos de comercializaciéon que
facilitaran las interrelaciones
comerciales entre compradores y
vendedores por los diferentes
gremios y asociaciones; convir-

en un i tema
sobre el cual queremos profundizar
analizando este documento desde
su nacimiento hasta ver los me-
canismos operativos en Colombia
adaptados a nuestra Legislacion y
Mercado Bursatil.

RESENADEL TITULO

El nacimiento de la ACEP-
TACION BANCARIA se produce
desde el mismo momento en que se
crea la necesidad del intercambio
comercial en Europa, en el siglo
X1l particularmente en Londres;
mecanismo utilizado para las tran-
sacciones internacionales. Pos-
teriormente el mismo mercado in-
ternacional fue acogiendo las acep-
taciones en diferentes paises del
mundo; por toda Europa y Amé-
rica hasta tfocar nuestras Fron-
teras; reglamentandolas cuando se
regulé el sistema financiero con la
Ley 45 de 1923 mediante el articulo
85 y 86 en donde se establecen las
operaciones financieras permi-
tidas dentro del marco general de
la Banca. Tal como iniciamos este
analisis en el afo 1986 se toman

medidas tendientes a favorecer la
comercializacion en los diferentes
sectores econémicos, proveién-
dolas de mecanismos agiles como
sistema crediticio y al mismo tiem-
po como generador de liquidez
reglamentada por la Resolucion 29
del 5 de marzo de 1986 de la Junta
Monetaria.

ACEPTACION BANCARIA - TI-
TULO VALOR

La ACEPTACION BANCARIA
como tal es una letra de cambio y
por consiguiente ésta se rige por el
Cédigo de Comercio cumpliendo
los requisitos exigidos por los ar-
ticulos 621 y 671, los cuales hacen
menciéon a su creacion, forma,
aceptacion, pago, protesto, can-
celacioén y reivindicacion. Aclaran-
do adicionalmente a estos articulos
que mediante el articulo 20. de la
resolucién 29 de la Junta Monetaria
y mediante la exigencia de la
Superintendencia Bancaria, esta
letra debera ser girada a laorden y
a un dia cierto determinado por
cuanto éstas deben ser operaciones
ciertas de compra-venta de mer-
cancia, implicando la identifica-
cién del clienfe y nunca siendo
superior a 6 meses el lapso de la
fecha de aceptacion y la fecha de
vencimiento.

Como letra de cambio se pre-
sentaron algunas dificultades en
cuanto a los requisitos exigidos por
el articulo éo. de la ley 32/79 que
permiten la inscripcién en el Regis-
tro Nacional de Valores como
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requisito para ser negociadas en la
Bolsa de Valores, el cual hace
referencia a la necesidad de ser
emitidas en serie 0 en masa que
otorgan a sus titulares derecho de
crédito, de participacion y de
tradicién o representativos de mer-
cancias, siendo las de nuestro caso
en particular letras de cambio de
caracter singular emitidas obe-
deciendo a negocnos |ur|dicos in-
dividuales y parti-
culares. Este impedlmemo gracias
al articulo 11 numeral 5 del Decreto
2969/60 se pueden negociar en Bol-
sa de Valores aquellas letras de
cambio que sean debidamente
garantizadas por los Estableci-
mientos Bancarios.

Existen ofras normas legales
dispuestas en la Ley 45/23, la
Resolucion 29/86 de la Junta Mo
netaria, la Circular Externa OJ-
DAB 051/86, en donde se sefialan
los requisitos y se mencionan al-
gunas ventajas a las Entidades
Bancarias con respecto a sus en-
cajes y obligatoriedad de las inver-
siones sobre colocacién, motivando
de esta forma la comercializacion
de las aceptaciones que no son el
caso de entrar a detallar en el
presente articulo.

OPERACION COMERCIAL

Como resultado de una ope-
racién comercial la ACEPTACION
BANCARIA es una lefra de cambio
emitida por una persona particular
proveniente de una transaccion de
compra-venta de bienes muebles

en el pais, la cval es aceptada por
un Banco convirtiéndose éste en
principal obligado cambiario. La
cadena de participantes como
producto de una transaccién se vé
beneficiada en cada caso en par-
ticular como es el vendedor, el
comprador y el Banco; benefician-
dose el vendedor al facilitar la ven-
ta de sus productos dando un plazo,
pero asegurando al mismo tiempo
la fuente de pago por ser garan-
tizada por una Entidad Bancaria.
Este mismo vendedor tendra la al-
ternativa de descuento, es decir
negociar esta ACEPTACION BAN-
CARIA a través de la Bolsa de
Valores u otro mecanismo, ¢ en
ciertos casos servir como garantia
para ofras operaciones de crédito
que requiera el vendedor dandole
diferentes alternativas de posible
liquidez la cual mejorara en un
momento dado la posicion de su
tesoreria o flujo de fondos.

Con el fin de tener una mayor
claridad sobre los participantes en
este documento daremos una corta
explicacion:

BENEFICIARIO: Persona
natural o juridica, vendedor de la
mercancia a quien se le gira la
letra de Aceptacion.

GIRADOR: Persona natural ¢
Juridica, girador de la Aceptacion
y comprador de la mercancia.

GIRADO: Elemento aceptante
de la lefra de cambio o sea el Banco
Comercial  convirtiéndose en
obligado cambiario.

Si el beneficiario de esta acep-
tacién requiriera la liquidez in-
mediata, podria acudir a un inter-
mediario Bursatil, nuevo parti-
cipante de la cadena y quien seria
el Comisionista de Bolsa, quien a
solicitud del tenedor de la letra
presentaria ala Bolsa de Valores
para su descuento.

CONDICIONES, REQUISITOS Y
PROCEDIMIENTOS

Como hemos podido observar
existe una reglamentacién muy
clara tanto en las condiciones mis-
mas de las negociaciones como en
el documento y requisitos para la
Entidad garantizante.

Trataremos ahora de analizar
las condiciones financieras y al-
gunos procedimientos operativos
que daran aun mas claridad a la
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utilizacién de este servicio,

Al ser un mecanismo de créditc
por cuanto facilita la adquisicién a
plazos de mercancias al com-
prador y existe una garantia Ban-
caria quien serd el primer paga
dor, se contemplan algunas co-
misiones por el servicio las cuales
podran estar oscilando entre un
0.5% a 0.75% por mes o fraccion
sobre el total del valor de la Acep-
tacion, estando a cargo légicamen-
te por cuenta del comprador siendo
su plazo maximo de 180 dias, lo que
nos significaria una tasa de 4.58
efectiva semestral o en caso de una
rotaciéon anval de 9.38 efectiva,
siendo éste un costo comodo para el
Comprador si se compara con otros
mecanismos de crédito o posibi-
lidades de descuento sobre las mer-
cancias adquiridas.

Al considerarse esta tfransac-
cién como una operacion cierta es
necesario que el comprador pre-
sente a las diferentes Entidades
Bancarias con quien pueda rea
lizar esta operacion y en donde
debera ser cliente algunos de los
siguientes documentos:

— Original de la Factura co-
mercial.

— Contrato compra-venta mer
cancia.

— Contrato de transporte u otro
documento que acredite la compra-
venta de mercancia.

Se puede observar que es un
mecanismo &gil de negociacion,
facil de solicitarlo y que permite un
sistema de crédito para el com-
prador, liquidez para el vendedor y
para los Bancos una forma de aten-
cion a sus clientes que serviran no
solamente en los momentos de res-
triccion de créditos por cuanto és:
tos no implican un desembolso
directo durante la vigencia de la
Aceptacion.

Vale la pena anotar que al ser el
Banco un obligante del pago in-
dividualmente y de acuerdo a las
politicas de cada Entidad con res-
pecto a los montos de las obliga-
ciones del solicitante, estara en la
libertad de solicitar las garantias
necesarias que permitan hacer de
éstas una operacion segura.

ACEPTACION COMO LIQUIDEZ
INMEDIATA

La posibilidad para el vendedor
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