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Las realidades contables colombiana y argentina, sus
modelos contables y las Normas Internacionales de

Contabilidad

El presente documento tiene por objeto presentar algunas expe-
riencias en materia de regulacién contable de dos paises: Colombia
y Argentina. Se parte del modelo de aplicacién de estandares inter-
nacionales de contabilidad a través de los IFRS (siglas en inglés),
para luego exponer parcialmente el recorrido que han realizado
los dos paises en situaciones particulares de regulacién contable
y que caracterizan lo que en este estudio hemos denominado el
modelo contable.

Los casos tratados son analizados desde la experiencia en cada
pais, en lo posible identificando las coincidencias y diferencias con
los estandares internacionales de contabilidad.

Introduccién

Sabemos que las organizaciones, tanto individuales como colecti-
vas, poseen objetivos que cumplir. La importancia de los mismos
es extremadamente alta, pues la ausencia de objetivos en un ente
ola falta de cumplimiento de los mismos seguramente implicaran
la desaparicién del mismo.

Para poder lograr los objetivos, las organizaciones realizan ac-
tividades. Administrar un ente implica combinar sus elementos o
recursos de manera que pueda satisfacer sus objetivos. Este proce-
so administrativo implica tomar decisiones, actuar y controlar.

En el proceso “decidir-actuar-controlar” es fundamental contar
con informacién. El concepto tradicional de informacién nos dice
que informar es enterar, dar noticia a alguien de una cosa. Infor-
macién es un conocimiento que disminuye la incertidumbre. Un
dato sera considerado informacién si aporta, a quien decide, un
conocimiento nuevo y util para la toma de decisiones.

Los escenarios en los que habitualmente los administradores
deben decidir implican generalmente una gran dosis de incerti-
dumbre. Es decir, la incapacidad humana para poder visualizar el
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comportamiento de las variables en el futuro dificultan el proceso
de eleccién de la mejor alternativa para alcanzar el o los objetivos
fijados.

En este contexto, en el cual corremos el riesgo de equivocarnos
a la hora de decidir, la informacién cobra importancia ya que, como
mencionamos mas arriba, es un conocimiento que disminuye la
incertidumbre. De esto surge la gran importancia de contar con
buena informacién a la hora de tomar decisiones, pues reduce el
riesgo de equivocacién al elegir la mejor alternativa.

La contabilidad regulada, como elemento del sistema de in-
formacidn de las organizaciones, tiene el compromiso de brindar
adecuada informacién sobre la composicién y evolucién del patri-
monio del mismo, en aras de facilitar la toma de decisiones por
parte de los administradores. Este constituye el objetivo principal
del sistema contable.

Para poder reflejar dicha realidad, la contabilidad se vale de
lo que conocemos como modelo contable. Un modelo contable se
estructura sobre la base de tres conceptos: el capital a mantener,
la unidad de medida y los criterios de medicién. En funcién del
concepto adoptado para cada uno de estos tres parametros, re-
flejaremos una determinada realidad patrimonial, financiera y
econémica del ente en sus estados contables.

Este modelo contable va adoptando diferentes conceptos, en sus
tres pardmetros, en los distintos paises y a través del tiempo en
los mismos. Dichos conceptos generalmente son definidos por las
normas contables profesionales y legales vigentes en cada pais.

El avance de lo que conocemos como proceso globalizador es un
hecho. Las ciencias contables no pueden ignorar esto. Algunas carac-
teristicas de este proceso pueden visualizarse a través del aumento de
la competencia a nivel internacional, el aumento de la participacion de
capitales extranjeros en empresas nacionales, etcétera,

Es claro que segin cudl sea el modelo contable adoptado, sera
la informacién que la contabilidad brindara a sus usuarios. De-
bido a ello, surge la necesidad de uniformar el modelo contable
utilizado por los distintos paises en el mundo. En este sentido,
se brindaria informacién que sea independiente del pais que las
emite. Asi, los inversores tendrian un trabajo menor a la hora de
analizar e interpretar la misma. Lo que implica menos riesgo de
equivocacion.

El hecho de uniformar la informacién con el modelo contable
internacional, seguramente llevaria a un incremento de las inver-
siones en los paises en via de desarrollo.

El objetivo principal de este trabajo es analizar la experiencia
en la regulacién contable de dos paises: Colombia y Argentina.
Ademads, comentaremos algunas alternativas que prevén las
Normas Internacionales de Contabilidad sobre los criterios de
medicién y la unidad de medida a adoptar a la hora de definir el
modelo contable.

1. De los Estandares Internacionales IFRS

La implementacién para el afio 2005 de los estdndares interna-
cionales de contabilidad por parte de la Unién Europea (UE), ha
originado de parte del organismo que los expide IASB (Internatio-
nal Accounting Standard Board), de una investigacion minuciosa
de como se debe orientar el cambio de normas contables locales
hacia los IFRS (International Financial Reporting Standards).
Como resultado de este estudio se han elaborado tres documen-
tos que tienen la condicién de borradores de discusion y el plazo
para entregar las observaciones vencié el 31 de octubre de 2002.
Presentamos el alcance y complejidad del tema, debido a que para
Colombia la convergencia hacia estandares internacionales es una
realidad.

1.1 Otras jurisdicciones se movilizan hacia IFRS

Es importante resaltar que no sélo la Unién Europea ha tomado
la decisién de movilizarse hacia los IFRS. También estdan en la
misma via Rusia, Canad4, Jamaica, Barbados, Trinidad y Tobago y
Australia. Los més interesados en cada pais han sido precisamente
las comisiones del mercado de valores.

IFRS tomd importancia para [ASB en la medida en que cerca
de 7.000 compaiiias de la Unién Europea deberan adoptar los
estdndares internacionales de contabilidad para el afio 2005.

'x-'\‘-). AL
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1.2 IFRS

Para ubicarnos en el contexto de la aplicacién de los estdndares
internacionales de contabilidad, consideramos necesario compren-
der el sentido que tiene la agrupacién de tres elementos: 1- Los
estandares (marco conceptual), 2- Guia para la implementacién y
3- Las posibles interpretaciones de 1 y 2. En este sentido los IFRS
ha sido definidos por IASB de la siguiente manera:

Son estdndares e interpretaciones adoptados por IASB. Ellos
comprenden: a) EstAndares Internacionales para Reportes Finan-
cieros (sigla en inglés IFRS) b) Estandares Internacionales de
Contabilidad (sigla en inglés IAS) y ¢) Interpretaciones originales
por el Comité de Interpretaciones de Estandares Internacionales
para Reportes Financieros (sigla en inglés Ifric) o el antiguo Co-
mité de Interpretaciones de Estandares (siglas en inglés SIC), y
adoptadas por JASB. En el grifico 1 presentamos el esquema de
los conceptos expuestos.

B REFERENCIA

ik g
GUIA DE

CONCEFTO IMPLEMENTACI™N
(1AS) Y CONCLUSIONES(IFRSS)

Puede observarse que IASB considerd necesario reglamentar di-
rectamente la implementacién y no dejar bajo interpretacién de
cada pais y por consiguiente de cada entidad como se adoptan los
estdndares internacionales de contabilidad.

De las guias de implementacién se pasaria a la aplicacién en
cada pais. Este es otro tema diferente segiin nuestra interpreta-
cidn, se podrian plantear de acuerdo con IFRS varias alternativas
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a través de los cuales se aplicarian.. Un ejemplo: Algunos paises
podrian estar interesados en aplicar el enfoque de costo corrien-
te ¥ no el de poder adquisitivo general en la implementacién de
TIAS 15 “Informacién para reflejar los efectos de los cambios en
los precios”. Tiste paso es definido por IASB como “Principios de
Contabilidad de General Aceptacién previos a la implementacién
de IFRS”. (Previous Gaap, siglas en inglés).

Resulta de alta complejidad la manera como se adoptarian los
estandares internacionales de contabilidad. Los efectos sobre la
economia de cualquier pais en su conjunto y para las empresas en
particular deben ser objeto de estudio antes de tomar la decision.
Los profesores Lainez G, José Antonio y Jarne, José Ignacio de la
Universidad de Zaragoza en Espana, en su estudio “El proceso
de armonizacién contable en la Unién Europea: Hacia los estdn-
dares internacionales” publicado por Revista Legis del Contador,
julio-septiembre de 2002, exponen claramente la magnitud de esta
decisién. Segun este articulo, Alemania dura en el proceso de
adaptacion de las Directrices de la Comunidad Econdmica Europea
relacionadas con contabilidad y auditoria 5 afios y 4 meses y en la
aplicacion 4 afios y 11 meses.

1.3 Principales caracteristicas de los IFRS establecidos en
los documentos emitidos en julio de 2002

El IFRS aplica cuando una entidad adopta IFRS por primera vez
como sus bases de contabilidad, por una explicita y no reservada
declaracién de conformidad con dichos estdndares.

En general, el IFRS requiere que una entidad cumpla con
cada estandar vigente en la fecha del reporte de sus primeros
estados financieros. Sélo se permiten limitadas excepciones para
necesidades en dreas especificas, especialmente cuando el costo
de cumplimiento con estos requerimientos pudiera exceder los
beneficios de los usuarios de los estados financieros.

El TFRS requiere revelaciones que expliquen como la transi-
cién desde los estandares nacionales (Previous Gaap) hacia IFRS
afectan la posicién financiera, el desempefio financiero y los flujos
de caja de la entidad.

Una entidad debera aplicar IFRS en sus primeros estados fi-
nancieros a partir del 1° de enero del 2003. La aplicacion previa
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es recomendada. Hasta que el IFRS basado en esta exposicién
sea aprobada, SIC-8 (Primera aplicacién de IAS como las bases
principales de contabilidad) estaria vigente. De todas formas la
intencién final es que IFRS reemplaza a SIC-8, debido a que per-
mite entre otras la creacién de excepciones, principalmente en
areas especificas cuando una aplicacién retrospectiva trae como
consecuencia costos o esfuerzos indebidos.

1.4 Dificultades esperadas en el proceso de adopcion de
IFRS

En algunos casos resulta claro el momento en que una entidad
adopta IFRS por primera vez para presentar sus estados financie-
ros de propésito general, cuando cambia los estdndares locales por
los estandares internacionales, es decir los adopta en su totalidad.
Sin embargo, algunas dificultades que se pueden presentar son
las siguientes:

a) Cumple con algunos pero no todos los requerimientos de
IFRS.

b) Contiene errores o puede llevar a conclusiones erréneas los
estados financieros en cumplimiento de IFRS.

De hecho, IFRS sélo acepta especificas excepciones. Dado lo com-
plejo del tema se puede aceptar incluso un arbitraje contable. Por
otro lado, las bases de contabilidad de una entidad no deberan ser
consideradas si éstas no contienen las revelaciones requeridas por
IFRS, por cuanto esta aproximacién disminuye la importancia de
las mismas y socava el esfuerzo de promover el cumplimiento total
de los estandares internacionales de contabilidad.

Resulta entonces imprescindible que un pais antes de iniciar
el proceso de adopcién de los IFRS, organice internamente varios
asuntos, entre otros, una armonizacién interna de los principios
de contabilidad generalmente aceptados que actualmente se estan
aplicando (Previous Gaap), el ente que los expedird (Standard
Setter), el cual debe tener unas reglas de actuacién ¥ un presu-
puesto de operacion, el proceso de expedicién (Standard Setting),
que debera cumplir con los requisitos de legalidad en cada pais y
los estudios preliminares de las implicaciones de adopcién de las
diferentes alternativas bajo las cuales se pueden implementar
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estdndares internacionales de alta calidad. Este es un trabajo
de largo plazo que involucra la participacién de los principales
actores de la economia tales como autoridades tributarias, gremios
del sector privado, entidades de control del mercado bursatil y la
profesion contable.

2. Analisis del caso colombiano
2.1 Debilidades del modelo de regulacién

El modelo de regulacién contable es ptiblico, es decir lo hace el
Estado en forma directa. El articulo 137 del Decreto Reglamen-
tario 2649 de 1993, establecié que “salvo lo dispuesto en normas
superiores, el ejercicio de facultades en virtud de las cuales otras
autoridades distintas del Presidente de la Republica pueden dictar
normas especiales para regular la contabilidad de ciertos entes,
esta subordinado a las disposiciones contenidas en el titulo primero
yen el capitulo I del titulo segundo de este decreto. En consecuen-
cia, lo dispuesto en los articulos 61 a 136 del presente decreto se
aplicara en forma subsidiaria respecto de las normas contables
especiales que dicten las autoridades competentes distintas del
Presidente de la Repiblica”.

De esta disposicién se desprende que la regulacién contable esta
en manos de “varias autoridades”, tales como los organismos de
control. No esun sélo ente, cada entidad a su leal saber y entender
expide estdndares de contabilidad, lo cual en la practica ha origi-
nado una asimetria en la informacién contable en Colombia. A su
vez, la forma juridica es bastante disimil, se utilizan por ejemplo
circulares, cartas, instrucciones, decretos y leyes.

Aparentemente el sistema est4 basado en principios de contabi-
lidad, de acuerdo con el articulo 136 del DR 2649/93. Sin embargo,
no existe en nuestra opinién elementos técnicos ni cientificos en
determinados casos, tal como la eliminacién de ajustes por inflacién
en algunos sectores de la economia, donde por ejemplo no se ha
evaluado las consecuencias que tendré para el pais que entidades
financieras distribuyan utilidades nominales sin la debida protec-
cion financiera del patrimonio, con varios efectos nocivos para el
interés publico en general y el aumento de salida de divisas ante
la posibilidad de distribuir mayores utilidades los inversionistas
extranjeros.

A AR e o
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El modelo de regulacién le da prevalencia a las normas tribu-
tarias en caso de discrepancias. De hecho, varios esténda}'t’as de
contabilidad se originan en leyes fiscales. Este enfoque tambllen ha
contribuido a que existan normas de contabilidad no a}‘mon'lzacll',as
ni local ni internacionalmente. Otro fendmeno es la imbricacién
de estdndares de contabilidad para reportes financieros y para la
tributacion.

El Consejo permanente para la evaluacién de las normas sobre
contabilidad creado en el DR 2649793 nunca funciond, ent%‘e otras,
por cuanto se cred sin presupuesto de oper:dcidn. Su func16r.1 esla
de propender por la neutralidad y la fidelidad 1‘ep1‘esentz.1t1va de
las normas de contabilidad. Por otro lado el Consejo Técnico de la
Contaduria Publica, creado por el articulo 29 de la Ley 43 de 1990,
es un organismo encargado de la orientacién técnico-cientiﬁ.c’a.
Ninguno de los entes mencionados tiene far_:ultades de regulacion
y sus pronunciamientos no tienen fuerza vinculante. N

Concluimos hasta aqui que el modelo regulado de la contabilidad
en Colombia que es publico por cuanto esté a cargo del Estado no
funciona bien. Antes de cualquier cambio hacia estandares glo-
bales se debe primero ordenar la casa y evaluar las consecuencias
futuras para los agentes econdmicos y para la econom}ia en su con-
junto. Por tanto, se trata de un problema de economia nacional y
seguridad publica; en otras palabras, un problema de }i)stado.

Cualquier decisién debe tener presente que los estandaresl(’ie
contabilidad son diacrénicos y que su definicién e implementacién
resulta de un proceso que es téenico, cientifico y de alta comple-
jidad. Frente a estas condiciones se debe establtlscle}r un cuerpo
colegiado que asuma la responsabilidad de e;cpedmmn, 1nterprfa-
tacién, armonizacién y segiin las circunstancias, de convergencia
con estandares globales de alta calidad.

2.2 Bases comprensivas de la contabilidad en Colombia:
Mediciéon

En Colombia el estdndar de contabilidad mds general para el sector
privado es el contemplado en el DR 2649 de 1993. Lals normas
b4sicas establecen sobre el tema de la valuaciéon o medicion, que
tanto los recursos como los hechos econémicos que los afectel} de-
ben ser apropiadamente cuantificados en términos de la up1dad
de medida. Con sujecién a las normas técnicas, son criterios de

medicién aceptados el valor histérico, el valor actual, el valor de
realizacién y el valor presente. A su vez determina que el costo
histérico debe ser reexpresado para reconocer el efecto ocasionado
por las variaciones en el poder adquisitivo.

En el mismo sentido, las normas técnicas generales establecen
que los hechos econémicos se reconocen inicialmente por su valor
histérico, aplicando cuando fuere necesario la norma bésica de la
prudencia. En concordancia con las normas técnicas especificas, se
determina que dicho valor debe ser reexpresado como consecuencia
de la inflacién y ajustado al valor actual, al valor de realizacién
o al valor presente.

Nuestro pais aplica el mal denominado Sistema Integral para
reconocer el efecto de la inflacién, aplicando el indice PAAG (Por-
centaje de Ajuste del Afio Gravable) a las partidas no monetarias.
Los efectos de esta actualizacién econémica de las cifras se reco-
nocen en el estado de resultados a través de la cuenta que recoge
los ajustes aplicados denominada Correccién Monetaria.

Varios sectores de la economia han eliminado el mal llamado
Sistema Integral de Ajustes por Inflacién para la contabilidad
comercial, entre los cuales se destacan las superintendencias de
Valores y Bancaria, las cajas de subsidio y el sector cooperativo.
Otros sectores de la economia discuten sobre la pertinencia de
la aplicacién del Sistema de Ajustes por Inflacién para reportes
financieros, toda vez que los pardmetros establecidos en IAS 29
no se cumplirian para exigirlos.

El hecho modificar las bases comprensivas tGnicamente para
efectos de los reportes financieros y no para la determinacién de
tributos, resulta obvia por cuanto de otra forma se violarian los
principios constitucionales de Derecho Tributario de Colombia.
Sin embargo, pueden existir contradicciones entre las normas
debido a las imbricaciones juridicas que se presentan entre los
estdndares contables incorporados en el Estatuto Tributario v los
de la contabilidad comercial.

2.3 Analisis econémico y contable de la eliminacién de
ajustes por inflacién en Colombia

Algunos organismos de control han eliminado los ajustes por
inflacién de la practica contable colombiana (afio 2002 en adelan-
te). Uno de los argumentos mé4s fuertes es el de considerar que
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nuestro pais dejé de tener economia hiper.inﬂacionaria al fastar
por debajo de dos digitos en los afios inmediatamente anterlores.
Pretendemos en esta exposicién dejar algunas 1‘eﬂex.10nes dg las
consecuencias econémicas y contables de la eliminacién de dlCh’O
sistema de actualizacién de la informacién, basa(.ios en lo's para-
metros que sobre el particular traen las normas internacionales
de contabilidad 15 (Informacién para reflejar los efectos de }OS
cambios en los precios) y 29 (Informacién financiera en economias

hiperinflacionarias). g

2.3.1 Cuando una economia es hiperinflacionaria

Segtin la norma internacional de contabilidad No. 29, el estado de
hiperinflacién viene indicado por las caracteristicas del entorno
econdémico del pais, entre las cuales se incluyen, de forma no ex-

haustiva las siguientes:

a)

b)

c)

d)

e)

La poblacién en general prefiere conservar su riqueza en fm“ma
de activos no monetarios, o bien en una moneda extranjera
relativamente estable; ademas, las cantidades de moneda local
obtenidas son invertidas inmediatamente para mantener la
capacidad adquisitiva de la misma. . 3 .

La poblacién en general no toma en conmderacm_n las cantida-
des monetarias en términos de moneda local, sino que las ve
en términos de otra moneda extranjera relativamente estable;
los precios pueden establecerse en esta otra moneda. -

Las ventas y compras a crédito tienen lugar a precios que
compensan la pérdida de poder adquisitivo esperada durante
el aplazamiento, incluso cuando el periodo es corto. y
Las tasas de interés, salarios y precios se ligan a la evolucién
de un indice de precios. .

La tasa acumulada de inflacion en tres afios se aproxima o

sobrepasa el 100%.

Del anélisis de las premisas anteriores podemos inferir que
efectivamente Colombia cumple algunas de las caraoteris:tlcas
anteriores, especialmente la no acumulacién de taslas de infla-
cién por encima del 100% en los tltimos tres afios. Sin embargo,
otras decisiones que toman los agentes econémicos alrededor de
bienes no monetarios y la preferencia de inversién en una mone-
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da estable como el délar, hacen repensar sobre la realidad de la
solidez econémica de nuestro pais. Dejando a un lado el problema
importante de la seguridad, la volatilidad en los precios es una
amenaza permanente.

Las mediciones de los indices de precios al consumidor durante
etapas recesivas en una economia tienen importantes distorsio-
nes, debido a los efectos sobre los mismos que tiene la tendencia
a la baja de la demanda agregada. Argentina por ejemplo, al
eliminar la paridad con el délar, como consecuencia del desorden
en la politica fiscal, reporté inflacién superior al 500% en tan sélo
cuatro meses, cuando en los afos anteriores este indice estaba
por debajo de dos digitos y segtin las autoridades argentinas se
tenia bajo control,

Eliminar los mecanismos de actualizacién de cifras contables
en economias inestables y débiles puede ser un error, debido a que
en cualquier momento se vuelven a dar las condiciones explicitas
de hiperinflacién, muchas veces no manifiesta por situaciones
adversas como la recesidn.

Independientemente de la validez de si Colombia tiene o no
una economia hiperinflacionaria, el hecho cierto es que los ajustes
por inflacién se eliminaron para algunos sectores de la economia.
Entonces la pregunta valida es: ;El costo histérico refleja la rea-
lidad econémica de la situacién financiera y de los resultados de
una empresa?

Para responder esta pregunta se deben tener en cuenta las
siguientes consideraciones:

©  ¢Existen cambios importantes en los precios de la economia,
independientemente que no exista hiperinflacién?

*  ¢(Existen otros mecanismos contables para reflejar los cambios
en los precios en la medida en que se llegaran a presentar?

2.3.2 Cambios en los precios de la economia

No cabe duda que una economia inestable y débil tiene como con-
secuencia una alta volatilidad en los precios. Se requieren inter-
venciones fuertes del gobierno en las tasas de interés para lograr
mantener el endeudamiento interno y externo. Algunos bienes
cambian drdsticamente de valor, positiva o negativamente, como
consecuencia del fenémeno de la recesién (sector de la construc-
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cién). Los precios de los servicios publicos se incrementan més del
doble de los indicadores oficiales de inflacién. La.devaluacion de
la moneda local se coloca por encima (casi el doble) de las metas
del gobierno (observaciones en agosto de 2002). o

Si econémicamente se puede demostrar que existen variaciones
en los precios, entonces la contabilidad debe estar preparada para
reflejar estos cambios.

La informacién financiera, que intenta ser una respuesta a los
efectos de los precios cambiantes, se prepara de varias formas.
Las mas conocidas son:

+  Informacién financiera en términos del poder adquisitivo
general. _

«  Mostrar el costo corriente en lugar del costo histdrico.

+  Combinar las dos anteriores.

Al eliminar en Colombia el sistema de ajustes por inflacién, se dejo
atras una de las formas de dar respuesta a los efectos de los precios
cambiantes, 1a de la informacién financiera en términos del poder ad-
quisitivo general. Queda entonces la segunda o tercera alternativa.

La tercera opcién (combinacién de costo corriente y poder ad-
quisitivo general) la eliminamos por cuanto en Colombia, el valor
presente, valor actual, valor neto de realizacién, son sc_ﬂargente
parametros de comparacion que exigen el registro de Vglorlzacmnes
o provisiones en el caso de propiedades planta y equipos, pero no
reemplaza al costo historico.

2.3.3 Enfoque del costo corriente

“ Segtin la norma internacional de contabilidad No. 15, dentro del
enfoque del costo corriente pueden encontrarse varios métodos
diferentes usados para el ajuste. En general, todos ellos usan el
casto de reposicién como la base principal de medicién. También
pueden utilizarse indices especificos de precios como medio para
determinar los costos corrientes de las partidas, cuando no se
dispone de lista de precios o si el uso de éstas no es practico.

Los métodos del costo corriente generalmente requieren el
reconocimiento de los efectos que han tenido en la empresa los
cambios en los precios especificos, sobre la depreciacion y el costo
de las ventas. La mayoria de tales métodos requieren, el reco-
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nocimiento en resultados por la posicién monetaria neta (activos
monetarios netos; pasivos monetarios netos), cuando se presenta
variacién en los precios.

En el enfoque de costo corriente la ganancia se reconoce a partir
del mantenimiento de la capacidad productiva de la empresa.

2.3. 4 Situacion actual de Colombia

Al eliminar los ajustes por inflacién se abandona el enfoque del
poder adquisitivo general y deja como base de reconocimiento ini-
cial el costo histérico, el cual es comparado con el valor actual o de
reposicion, el valor de realizacién y el valor presente como criterios
de medicién aceptados, para el reconocimiento de valorizaciones
o0 provisiones segiin sea el caso.

En Colombia el costo de reposicién no reemplaza el costo his-
torico y por tanto no se reconocen los efectos sobre la depreciacién
y el costo de ventas. Tampoco existiria el reconocimiento de la
ganancia después del mantenimiento de la capacidad productiva de
la empresa, si se pensara que al eliminar los ajustes por inflacién
estariamos bajo el enfoque del costo corriente.

Con estas debilidades, el sistema contable colombiano queda sin
reconocimiento de los efectos de los precios cambiantes y como se
demostr6 en una economia débil e inestable como la nuestra, las
volatilidades del entorno econémico no serian reflejadas en nues-
tros estados financieros. En un futuro préximo, probablemente
se vuelvan a revisar los criterios sobre los cuales se requeriria
la implementacién de algtin método bajo el enfoque del costo co-
rriente como una alternativa valida y técnica. Otra hipétesis es
la ocurrencia de un evento extraordinario en la economia como
en Argentina, donde los contadores de dicho pais estdn desem-
polvando los sistemas contables de antes de la década de los 90
sobre ajustes por inflacién. Incluso, a muchos ya se les olvidé y
nos hemos estado comunicando para devolverles el material que
nos prestaron en 1986.

2.4 Situacién especial de ajustes por inflacién de inven-
tarios

A partir del 2003, los contribuyentes obligados al sistema de ajustes
por inflacién fiscalmente, estdn obligados a efectuar los ajustes
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por inflacién sobre los demas rubros no monetarios, incluidos los
inventarios tales como: Inventarios de mercancias para la venta,
inventarios de materias primas, suministros, repuestos, mercan-
cias en transito, inventarios de productos en proceso e inventarios
de productos terminados. (Articulo 1 DR 416 de 2003). ' 3

Antes de abordar las metodologias de ajustes por inflacidn,
consideramos pertinente exponer un marco conceptual,. ampliado
con la reforma de la Ley 788 de 2002 y su reglamentacion.

.

2.4,1 Sistema de inventario para determinar el costo de
ventas

El procedimiento general para determinar el costo de ventas es
el siguiente:

Componentes Concepto Valor

Inventario inicial 100
A
Origen del | Compras o entradas 1.000
inventario

Disponihle 1.100
B Menos: Inventario final (80)
Destino del "
inventario Costo de ventas o traslados i

La informacién del componente A es exactamente igual a la dgl
componente B. Es decir el inventario disponible o se consumio
o0 esté en el inventario final. Para determinar el costo de ventas
existen dos sistemas reconocidos técnicamente:

*  Sistema permanente.
*  Sistema periddico.

En el sistema permanente primero se determinan los consumos o
salidas, identificando con documentos cada transaccién de salida,
y por diferencia, tanto de cantidades como de precios, se calcg}a
el inventario final. Significa lo anterior que en cada transaccién
de consumo se conoce el inventario final.
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El problema con la operacién de este sistema son las distintas
formas para determinar los consumos: iindividual, por transaccién,
por grupos homogéneos, diario, semanal, mensual? La clave estd en
la documentacion que se elabore de las salidas de inventario.

En el sistema periédico se determina el inventario final (canti-
dades y precios) y por diferencia se determina el costo de ventas.
En este sistema se documenta el inventario final, el cual normal-
mente se calcula mediante toma fisica, la cual puede realizarse
semanal, mensual, semestral o anual. Dependiendo de los ries-
gos de pérdidas se toma la decisién de la periodicidad con que se
realiza. Obsérvese que en el sistema periddico no se conocen los
consumos de cada transaccién sino hasta el final de un periodo.

Este sistema tiene fuertes|debilidades en el control interno de
los inventarios, pero es muy ttil cuando se trata de inventarios
con alto niimero de referencias, bajos precios y alta rotacién. En
oportunidades es m4s costoso el proceso de registro de un item de
inventario que el valor del mismo inventario.

En materia tributaria cualquier otro sistema técnico diferente
a los dos expuestos anteriormente, requiere autorizacién de las
autoridades tributarias, antes del cierre del ejercicio en el cual se
vautilizar. Cuando la declaracién tributaria deba ser firmada por
contador publico o revisor fiscal, es obligatorio utilizar el sistema
de inventario permanente. (Pardgrafo inciso 1 articulo 62 E.T).
Se podra autorizar, cuando las circunstancias técnicas del contri-
buyente asi lo ameriten, el uso parcial del sistema de inventarios
periddicos (Pardgrafo articulo 65 E.T.).

Para el caso de los inventarios en proceso, se podra llevar una
estadistica mensual del movimiento y del saldo final, por unidades
0 por grupos homogéneos (Pardgrafo inciso 2 articulo 62 E.T.).

En cuanto a la asignacién de los costos indirectos, las normas
tributarias permiten su distribucién en forma mensual y por
unidades o por grupos homogéneos (Pardgrafo inciso 2 articulo
62 E.T.)

Estas técnicas de costeo aplicadas a los productos en proceso y a
la distribucién de los costos indirectos, son eficaces en algunas in-
dustrias cuyos productos individuales son complejos de identificar,
como los casos de las harineras, panaderias, ladrilleras, fabricas
de cemento e industrias extractivas como el petréleo v el oro.

En cuanto a las plantaciones agricolas, el inventario perma-
nente es el que controla sus existencias y costos, bajo un sistema
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de amortizaciéon dependiente de su ciclo de vida 1til, sin necesidad
de que dicho inventario exija un control por unidades.

9.4.2 Métodos de valoracién de inventarios

Los métodos de valoracién y los sistemas para determinar el
costo de ventas son conceptos relacionados pero diferentes. Los
métodos permiten la determinacién del valor de las unidades de
inventario que se consumen o se venden. Las normas contables
reconocen como técnicos el de Ultimas en Entrar Primeras en
Salir (UEPS, en inglés LIFO), Primeras en Entrar Primeras en
Salir (PEPS, en inglés FIFO), el de identificacién especifica o el
promedio ponderado.

La legislacién tributaria permite utilizar los métodos de valo-
racién estipulados en las normas contables, pero bajo ciertas con-
diciones, las cuales resaltamos a continuacién (Articulo 65 E.T.):

«  Deber4 aplicarse en la contabilidad de manera uniforme, du-
rante todo el afio gravable.

«  Debera reflejarse en cualquier momento del periodo en la
determinacién del inventario final y el costo de ventas.

< El valor del inventario detallado de las existencias, al final
del ejercicio, antes de descontar cualquier provisién para su
proteccién, debe coincidir con el total registrado en los libros
de contabilidad y en la declaracion de renta.

+  El cambio de método de valoracién debera ser aprobado pre-
viamente por el Director de Impuestos y Aduanas Nacionales,
con cuatro meses de anticipacién al cierre del ejercicio fiscal.
(septiembre 2002 para cambios en el 2003).

2.4.3 La legislacion comercial y los métodos

Debido a la trascendencia que pueda tener la referencia directa
que sobre inventarios estipula la legislacion comercial, exponemos
lo referente al tema que para el caso de las sociedades anénimas
trae el articulo 450 del Cédigo de Comercio: “Los inventarios se
avaluaran de acuerdo con los métodos permitidos por la legisla-
cion fiscal”.

En este caso cuando la legislacidon comercial estipula que “los
inventarios se avaluaran”, interpretamos que se trata tanto de los
sistemas para determinar el costo de ventas como de los métodos
de valoracién.

2.4.4 Metodologias para el ajuste por inflacién

El ajuste por inflacién de los inventarios se debe realizar teniendo
el origen de los inventarios (Inventario inicial mas las compras o
entradas = componente A) y se distribuye entre el destino de los
mismos (Inventario final mas costo de ventas = componente B).

Para determinar el origen de los inventarios del componente
A resulta facil encontrar su antigiedad y por tanto su ajuste por
inflacion. No ocurre asi con la distribucién que se debe realizar
entre el inventario final y el costo de ventas.

Una forma racional, teniendo en cuenta que el sistema de ajustes
por inflacién actualiza la informacién segiin la antigtiedad de las
partidas no monetarias a una fecha de presentacién de los estados
financieros, es distribuir la parte correspondiente de ajustes por
inflacién del inventario disponible (componente A), al inventario
final con base en su antigiedad. Habria necesidad de identificar
de cada una de las unidades del inventario final su antigliedad
para asignarle el ajuste por inflacién que le corresponderia. No
es ficil encontrar la antigliedad de un inventario de cada unidad
en un sistema de informacién de inventarios.

Dada la dificultad para determinar la antigiiedad de cada
unidad del inventario final, existen otras formas alternas, que
reflejan de manera global, no individual, los efectos del ajuste por
inflacién en el inventario final:

*  Determinar la antigiiedad por rotacién y asignar el ajuste por
inflacién al inventario final segiin dicha rotacion.

*  Asignar el ajuste por inflacién del componente A, con base en la
proporcidn de las unidades del inventario final y las unidades
del costo de ventas o del costo del inventario final y costo del
costo de ventas (con excusas por la repeticion).

Algunas companias poseen inventarios de una alta rotacioén, por
ejemplo las frutas o legumbres frescas de un supermercado. En
este evento, la antigiiedad del inventario final, por su naturaleza,

111




112

La realidad contable colombiana y argentina, sus modelos conlables y las Normas Inlernacionales de Contabilidad

no es superior a 8 dias. Significa que las unidades en el inventario
final, corresponderian siempre a comipras del tltimo mes y por
tanto no tendrian ajuste por inflacién.

En este evento, si utilizamos la metodologia de asignar el ajus-
te por inflacién con base la proporciéon del costo de ventas y del
inventario final, habria una asignacién de ajustes por inflacién
en el inventario final, la cual no se ajustaria a la antigiiedad del
inventario.

Una vez asignado el ajuste por inflacién que le corresponderia
al inventario final con base en cualquiera de las metodologias des-
critas, u otras que se pueden derivar de estas dos, por diferencia
con el ajuste por inflacién del componente A del inventario dispo-
nible, se determinaria el ajuste por inflacién del costo de ventas.
En otras palabras, no hay necesidad de calcular la antigtiedad de
las unidades del costo de ventas para asignarle la parte corres-
pondiente de ajustes por inflacién.

Ejemplo 1: Ajuste mensual
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Componente Concepto Leasta PAAD Aju';ies Costo
P P histérico (Hipotético) P ajustado
inflacion
Imeanbario 1.000 2% 20 1.020
Inicial
A Compras, 20.000 0
Qrigen del entradas, NIA 20.000
inventario traslados 0 0
lnvartarle 21.000 20 21.020
disponible
0,57
Inventario final 600 (600/ 600,57
B 21.000)°20
Destino del Costo de
inventario ventas 15,43
! 20.400 (20.400/ | 20.419.43
consumos, ;
21.000)*20
traslados
GRS

Ejemplo 2: Ajuste anual

Componsnt ¢ t Costo PAAG Ajustes por Costo
P 9 e histdrico (Hipotético) inflacion ajustado
el 1,000 % 70 1,070
Inicial
A Compras, 20.000 600
QOrigen del entradas, 3% 20.600
inventario traslados 0 0
v 21.000 670 | 21670
disponible
0
Inventario final 600 ; Rlotamon 600
inferior a 30
g firo del dias
; o |no_ 4 Costo de
inventario CEE
Vs 1 ‘ 20.400 670 21.070
consumos,
traslados

En el ejemplo 1, ajuste mensual, se empled la metodologia de asig-
nar los $20 de ajustes por inflacion del inventario disponible, con
base en la proporcién del costo que representa el inventario final
y el costo de ventas en el inventario disponible. Con esta técnica,
siempre se asignara ajuste por inflacion al inventario final.

En el ejemplo 2, ajuste anual, se empled la metodologia de asig-

nar los $670 de ajustes por inflacion del inventario disponible, con
base en la rotacién del inventario. Para el ejemplo, ((1.000+600)/
2)/20.400)* 360 = 14 dias < 30 dias. Lo cual significa que todas las
unidades del inventario final corresponden a compras del altimo
mes y por tanto no se les asignaria ningun ajuste por inflacién. Por
consiguiente, por diferencia, el ajuste por inflacién del inventario
final es de $670.
Para el caso del calculo de 1a rotacidn, es necesario tener en cuenta
que al calcular 1a misma por periodos inferiores a un afio (360 dias),
se debe multiplicar por el nimero de dias del periodo a calcular,
sl es un mes 30 dias, si son 6 meses 180 dias...

Otro punto importante es la determinacién del promedio de
inventarios. No siempre al dividir por dos la suma de los in-
ventarios iniciales y finales refleja dicho promedio, sobre todo
cuando son negocios que al corte del periodo no reflejan su ciclo
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econ6émico. Por ello seria mejor la sumatoria de .lo.s i'nventarios
inicial de diciembre mas al final de cada mes y dividir por trece
si el periodo es anual. . |

A su vez, cada tipo de inventario tendra un denominador dlfe»
rente. Sison productos terminados sera el cpsto de ventas, sison
productos en proceso el costo de la producciéon procesgda, si son
materias primas el costo de la materia prima consumida, si son
inventario de materiales y suministros el costo de su consumo.

Iin los ejemplos anteriores no presentamos los traslados de
ajustes por inflacién entre inventarios, los cuales no se V}lelven a
ajustar en el departamento o rubro contable que los recibe en el
mismo periodo. Este tema se tratara mas adelante.

Una debilidad de la regulacion actual, estd en que los rubros de re-
sultados no se ajustan por inflaciéon. Por tanto, el ajuste por inﬂacu')}n
que se asigna al costo de ventas en un mes determinado, no se volveria
a actualizar para presentar la informacion al final de periodo.

2.4.5 Efecto sobre las utilidades del ajuste por inflacion

El ajuste por inflacién distribuido en el componente B, tiene los
siguientes efectos:

«  Alinventario final: Aumenta la utilidad contable y fiscal y por
consiguiente el impuesto de renta a pagar mas la sobretasa.

« Al costo de ventas: Es neutro, ya que por ser cuenta de resul-
tado no aumenta ni disminuye la utilidad contable y fiscal.

De los ejemplos anteriores, en el primero, $0.57 seria el fclumento.de
la utilidad por los ajustes por inflacion asignados a los mV.entarlos
finales. $19.43 no tiene efectos sobre la utilidad ﬁl}al, debido a que
por un lado es un ingreso en correccién monetaria y por 0tro un
costo del periodo, lo cual hace un efecto neutro sobre la ut111dad.
Otros efectos importantes sobre la utilidad bruta, del ajuste
por inflacién asignado al costo de ventas, se debera analize’u' en
los estados financieros del 2003, por cuanto no se presentaria en
forma homogénea ajustado el ingreso correspondientle. .
Del ejemplo 2, la situacién hipotética dio como ajuste por in-
flacién asignado al inventario final $0, debido a la alta rotacion.
Significa, de acuerdo con los planteamientos expuestos, que en
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este evento no hay efectos sobre la utilidad final ¥y por tanto no
tendrian que pagar impuestos adicionales.

A manera de conclusién, se puede afirmar que entre més alta
sea la rotacién del inventario, menores efectos tendra sobre la
utilidad contable y fiscal el ajuste por inflacién asignado al in-
ventario final.

2.4.6 Traslados de inventarios en proceso

Otra variable adicional, que habria necesidad de tener en cuenta
en el modelo de distribucién de ajustes por inflacién de inventa-
rios, son los traslados entre diferentes procesos de una empresa.
En este evento, los inventarios consumidos y trasladados a otro
Proceso, van con su ajuste por inflacién. En este caso no hay ne-
cesidad de aplicar un doble ajuste. Esta informacién adicional se
suma junto con los ajustes por inflacién de las entradas directas
de costos al proceso. En la distribucién en el componente B, se
sigue la misma rutina descrita anteriormente, por cualesquiera
de las metodologias expuestas.

Existen discusiones juridicas con relacién al ajuste por infla-
cién de las cuentas de resultado, de acuerdo con las restricciones
establecidas en la Ley 488 de 1998. Otras controversias también
se presentan en las empresas que pertenecen a sectores de la
economia que no aplican los ajustes por inflacién. Estos temas
los abordaremos en otros articulos.

2.5 Normas contables sobre activos financieros

A partir del 2 de septiembre de 2002 existen nuevas reglas para
la valoracién de inversiones de acuerdo con la Resolucién 0550 de
agosto 2 de 2002, expedida en forma conjunta por la Superinten-
dencias de Valores y Bancaria. Se introduce en forma aplicada
para Colombia la norma internacional ntiimero 39 sobre instru-
mentos financieros en lo referente a la medicién con base en el
valor razonable o valor justo (Fair Value).
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9.5.1 Clasificacion de las inversiones

La Resolucién 0550 clasifica las inversiones en negociables,
inversiones para mantener hasta el vencimiento e inversiones
disponibles para la venta. A su vez, las inversiones negociables y
las inversiones disponibles para la venta se clasifican en valores
o titulos de deuda y valores o titulos participativos.

Para efectos de la norma, se entiende como valores o titulos de
deuda aquellos que otorguen al titular del respectivo valor o titulo
la calidad de acreedor del emisor. Se entiende como valores o titulos
participativos aquellos que otorguen al titular del respectivo valor
o titulo la calidad de copropietario del emisor. Forman parte de los
valores o titulos participativos los titulos mixtos provenientes de
procesos de titularizacién que reconozcan de manera simultanea
derechos de crédito y de participacién. Los bonos convertibles en
acciones se entienden como valores o titulos de deuda, en tanto
no se hayan convertido en acciones.

2.5.2 Inversiones negociables

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo que
ha sido adquirido con el propésito principal de obtener utilidades
por las fluctuaciones a corto plazo del precio. Forman parte de las
inversiones negociables, en todo caso, las siguientes:

a. La totalidad de las inversiones efectuadas en los fondos de
pensiones, fondos de cesantia, fondos de valores, fondos de
inversién, fondos comunes de inversién ordinarios y fondos
comunes de inversién especiales.

b. La totalidad de las inversiones efectuadas por los fondos de
valores, fondos de inversién, fondos comunes de inversion or-
dinarios y fondos comunes de inversién especiales.

c. E1 90 por ciento, como minimo, del total de las inversiones efec-
tuadas por los fondos de pensiones de jubilacién e invalidez
(fondos de pensiones voluntarias).

2.5.3 Inversiones para mantener hasta el vencimiento

Se clasifican como inversiones para mantener hasta el vencimiento,
los valores o titulos respecto de los cuales el inversionista tiene
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el proposito serio y la capacidad legal, contractual, financiera y
operativa de mantenerlos hasta el vencimiento de su plazo de
maduracién o redencion.

Con los valores o titulos clasificados como inversiones para
mantener hasta el vencimiento no se pueden realizar operaciones
de liquidez, salvo en los casos y para los fines que de manera ex-
cepcional determine la respectiva Superintendencia.

2.5.4 Inversiones disponibles para la venta

Son inversiones disponibles para la venta los valores o titulos que
no se clasifiquen como inversiones negociables o como inversiones
para mantener hasta el vencimiento, y respecto de los cuales el
inversionista tiene el proposito serio y la capacidad legal, contrac-
tual, financiera y operativa de mantenerlos cuando menos durante
un afno contado a partir del primer dia en que fueron clasificados
por primera vez, o en que fueron reclasificados, como inversiones
disponibles para la venta.

FEn todos los casos, forman parte de las inversiones disponibles
para la venta: los valores o titulos participativos con baja o minima
bursatilidad; los que no tienen ninguna cotizacién y los valores o
titulos participativos que mantenga un inversionista cuando éste
tiene la calidad de matriz o controlante del respectivo emisor de
estos valores o titulos.

No se podran clasificar como inversiones disponibles para la
venta las inversiones realizadas por los fondos de pensiones de
jubilacién e invalidez (fondos de pensiones voluntarias), fondos de
pensiones obligatorias, fondos de cesantia, patrimonios auténomos
administrados por las companias de seguros y los patrimonios
autonomos o encargos fiduciarios cuyo proposito sea administrar
recursos pensionales de la seguridad social, tales como los que se
constituyan en cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto 810 de
1998 y las Leyes 549 y 550 de 1999.

2.5.5 Normas Internacionales de Contabilidad IAS 32 y 39

Las Normas Internacionales de Contabilidad que hacen referencia
al tema reglamentado en Colombia mediante Resolucion 0550 de
agosto de 2002 son los estandares 32 y 39 sobre instrumentos fi-
nancieros. Sea lo primero precisar que los conceptos instrumentos
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financieros y activos financieros no son circulares. IAS 12 1o aclara
explicando que cuando existe un derecho contractual o una obliga-
cién para intercambiar instrumentos financieros, los instrumentos
correspondientes ya intercambiados dan lugar al nacimiento de
activos financieros, pasivos financieros o instrumentos de capital.
Es mas, se puede llegar a establecer una cadena de derechos u
obligaciones contractuales, pero en 1iltimo extremo se desembocars
en el cobro o pago de dinero, o bien en la adquisicién o emisién de
un instrumento de capital, '

Entre los instrumentos financieros se incluyen tanto los instru-
mentos primarios (cuentas por pagar, partidas por cobrar o partici-
paciones en la propiedad de las empresas); como los instrumentos
derivados (opciones, futuros y contratos a plazo de tipo financiero,
permutas de tasas de interés y permutas de divisas).

Por su parte la Norma Internacional de Contabilidad IAS 39,
define cuatro categorias de activos financieros: activos o pasivos
financieros negociables, inversiones a ser mantenidas hasta el
vencimiento, préstamos y partidas por cobrar originados por la
propia empresa y activos financieros disponibles para la venta.

De las anteriores clasificaciones observamos que en el caso
colombiano no se incluyé la correspondiente a los préstamos y
partidas por cobrar originados por la propia empresa. En cambio,
presenta una subclasificacién de las inversiones negociables y las
inversiones disponibles para la venta en valores o titulos de deuda
y valores o titulos participativos.

La Norma Internacional TAS 39 define los préstamos y partidas
por cobrar originados por la propia empresa como activos financie-
ros creados por la empresa a cambio de suministrar efectivo, bienes
o servicios directamente al deudor, distintos de los que se originan
con el propésito de ser vendidos inmediatamente o a corto plazo, los
cuales deben clasificarse como inversiones de cardcter negociable.
Los préstamos y partidas por cobrar originados por la propia em-
presa, segun lo establecido en este estdndar internacional, no se
incluyen entre las inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
sino que se clasifican en un grupo de cuentas independiente.

Resulta importante también precisar, de acuerdo con TAS 32,
que los activos tangibles, tales como inventarios, propiedades,
planta y equipo, bienes en régimen de arrendamiento financiero,
asi como los activos intangibles, tales como patentes y marcas, no
son activos financieros. El control de tales activos, sean tangibles
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0 no, creard una oportunidad para generar entradas de efectivo
u otros activos, pero no dard lugar al nacimiento de un derecho
presente a recibir efectivo u otros activos financieros.

Ciertos activos, tales como los gastos pagados por anticipado,
para los cuales los beneficios econémicos futuros consisten en la
recepci6n de bienes o servicios, més que en el derecho de recibir
dinero u otros activos financieros, no son activos financieros. De
forma similar, partidas tales como los cobros anticipados y la mayor
parte de las obligaciones en especie, no son pasivos financieros,
porque la probable salida de beneficios econémicos asociados con
ellos consiste en la entrega de bienes o servicios, més que de dinero
u otro activo financiero.

Por tltimo, Los derechos u obligaciones que son de naturaleza
contractual, tales como el impuesto a las ganancias, que surge
como resultado de una obligacién legal impuesta por el gobierno,
no constituyen activos ni pasivos financieros. La contabilizacidn
del impuesto a las ganancias se llevara cabo de acuerdo con 1AS
12, Impuesto a las Ganancias.

2.5.6 Valoracion de titulos participativos emitidos en Co-
lombia

Los titulos participativos se valoran de acuerdo con el indice de
bursatilidad que mantengan en la fecha de valoracién, segtin los
calculos efectuados o autorizados por la Superintendencia de
Valores.

a. Alta bursatilidad. Estas inversiones se valoran con base en el
tltimo precio promedio ponderado diario de negociacion publica-
do por las bolsas de valores en las que se negocie. De no existir
el precio calculado para el dia de valoracién, tales inversiones
se valoran por el tltimo valor registrado.

b. Media bursatilidad. Estas inversiones se valoran con base en
el precio promedio determinado y publicado por las bholsas de
valores en las que se negocie. Dicho promedio corresponde al
precio promedio ponderado por la cantidad transada de los
ultimos cinco (5) dias en los que haya habido negociaciones,
dentro de un lapso igual al de la duracién del periodo mévil que
se emplee para el cdlculo del indice de bursatilidad, incluyendo
el dia de la valoracién.
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Durante el periodo ex-dividendo, tale.s i.nversionesf se ’debeln
valorar por el precio promedio ponderado diario de negociacion mas
reciente, publicado por las bolsas de valoreg enlas que }se negocie,
incluido el dia de la valoracién del respectivo valor o titulo.

Vencido dicho periodo, las inversiones se valoran por eil pre-
cio promedio ponderado por lalcantldad trans.adfa.de los dlEj.‘S c(ain
los que haya habido negociaciones desde el,mlclo' del periodo
ex-dividendo, sin exceder de los cinco (5) dias mds re(’:le.ntes,
dentro de un lapsoigual al de’la duracién del _p.emodclJ moévil que
se emplee para el caleulo del indice de bursatilidad, incluyendo
el dia de la valoracién. )

En caso de que no se registren negociaciones desde' el lp}erlodo
ex-dividendo, la valoracién se debe efectuqr con sujecion a lo
previsto en el inciso primero del 'pres.ente 11tera¥. v, it

c. Baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion. ks 1as
inversiones se deben valorar por alguno de los sigulentes pro-
cedimientos: N

(i) El costo de adquisicién se debe aumentar o .dlsmlr'xurf en
el porcentaje de participacién que corresponda al 1nve1'310n1§t:51
sobre las variaciones patrimoniales subsecuentes a la adquisi-
cién de la inversion. . . -

Para el efecto, las variaciones en el patrlmqmo del emisor se
calculan con base en los Gltimos estados financieros qertlﬁcados,
los cuales en ningtin caso pueden ser anteriores a seis (6) meses

contados desde la fecha de la valoracién. Cuando se conozean
estados financieros dictaminados mds recientes, los p}lsmos se
deben utilizar para establecer la variacion en mencion.

(ii) Por el precio que determine un agente especializado en
la valoracién de activos mobiliarios. ‘

(iii) Por un método que refleje en forma adfacuada el valoll
econémico de la inversion, el cual debe ser prewa.mente autori-
zado mediante normas de cardcter general expgdldas por la Su-
perintendencia Bancaria y la Superintendencia de Valores.

2.5.7 Contabilizacion de las variaciones en el valor de las
inversiones en titulos participativos

Desde el dia de su adquisicién, la contabilizacién de los cgmbllo.s
en el valor de las inversiones se debe efectuar, de forma indivi-
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dual para cada valor o titulo, de conformidad con las siguientes
reglas:

2.5.7.1 Inversiones negociables

La diferencia que se presente entre el valor actual de mercado y
el inmediatamente anterior del respectivo valor o titulo se debe
registrar como un mayor o menor valor de la inversién y su con-
trapartida afectar los resultados del periodo,

En el caso de los titulos participativos, cuando los dividendos
o utilidades se repartan en especie, incluidos los provenientes de
la capitalizacién de la cuenta revalorizacién del patrimonio, no se
registran como ingreso y, por ende, no afectan el valor de la inver-
sién. En este caso sélo se proceders a variar el nimero de derechos
sociales en los libros de contabilidad respectivos. Los dividendos
o utilidades que se repartan en efectivo se contabilizan como un
menor valor de la inversién.

2.5.7.2 Inversiones para mantener hasta el vencimiento

La actualizacién del valor presente de esta clase de inversiones se
debe registrar como un mayor valor de la inversién y su contra-
partida afectar los resultados del perfodo.

2.5.7.3 Inversiones disponibles para la venta - Valores o
titulos participativos.

La actualizacién del valor de mercado de los titulos de alta o
media bursatilidad o que se coticen en bolsas del exterior inter-
nacionalmente reconocidas, asi como el de la participacién que le
corresponde al inversionista, determinada de conformidad con lo
establecido en el literal ¢ (Baja 0 minima bursatilidad o sin ninguna
cotizacién antes citado), se contabiliza de la siguiente manera:

a. En el evento en que el valor de mercado o el valor de la inversion
actualizado con la participacién que le corresponde al inversio-
nista sea superior al valor por el cual se encuentra registrada
la inversién, la diferencia debe afectar en primera instancia la
provision o desvalorizacién hasta agotarla, y el exceso se debe
registrar como superavit por valorizacion.
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b. Cuando el valor de mercado o el valor de la ipvers'lt?n gcgil;zai(?
. con la participacién que le corresponde al 1-an91 g,lolminversmn

ferior al valor por el cual se en(‘:uentr? reglstlla la a vere O;
la diferencia debe afectar en primera msta.n‘(:la el super vie i]())
valorizacién de la correspondiente inversién ‘haSFij agol res)_z
el exceso se debe registrar como una dt_asvalorlza(:}gnd ela
pectiva inversién dentro del patrimonio de la entidad. s

¢. Cuando los dividendos o utilidades se 1jepall'j:and erll esp nté
incluidos los provenientes de la cap1ta]1z§010n e la lcue‘eso
revalorizacion del patrimonio: se debe reglstrar‘ ?OTO 11;%1&110_
la parte que haya sido contabﬂ.l’zada como super E\n po valo
rizacién, con cargo a la inversion, y revertir dicho sfuptf'n Sé
Cuando los dividendos o utilidades se repar_tgn en efec 1:3, -
debe registrar como ingreso ell vqlor contablfh'.f,ado (iomontopde
ravit por valorizacion, revertn‘ldmho superavit y }t)al]'mo fo de
los dividendos que exceda el mismo se debe contabilizar
un menor valor de la inversion.

2.5.8 Normas Internacionales de Contabilidad - TAS 39
— Instrumentos financieros

De acuerdo con TAS 39 parrafo 3(.3’ el valor 1'azonab1'e ‘se I;]izc}:i
medir con fiabilidad cuando a).un Igshfll:umerllzzef;r;ir;glgz ouI;l ra el
iste un precio de cotizaciéon puablico, pr :
g;c?oe;;:itfo dml'fde se negocie tal .instl'}{mento% b) un 1n-stru‘3£ne(£ti)JL lcjz
deuda que ha sido objeto de clamﬁqacmn Cl‘edlltlﬂla poclL1 pat3 Siin]arse
agencia especializada, y cuyos flujos de efectivo p‘ue‘ en stimarse
de forma razonable; y ¢) un instrurpe‘l}to ﬁnanme;o pallla | cual
existe un modelo apropiado de medlclon', y para e‘ cua‘ 0s ik
de entrada del modelo pueden ser'medldos de FDI (rjlna 1a:fvr; ! s
porgue proceden de precios provemen.tes de mercados ac 0 I.AS
Cuando no esté disponible un precio dt_e’cotlzf%cuc)in,t S(‘ag in 185
39 pueden utilizarse técnicas de estimacion p‘alla e ellréls el
valor razonable, con suficiente ﬁabllhdad, entre flS C}lad estan
establecidas en los mercados financieros, las referenciadas

instrume 1eros
lor corriente en el mercado para otros instrumentos financie _

. e o
que son, sustancialmente, iguales al que se estd mldlend.o, all ;
’ 3 ,

como el andlisis de flujos de efectivo y los modelos de precios

las opciones.

En cuanto a las inversiones disponibles para la venta IAS 39 en
su parrafo 103 permite llevar las variaciones del valor razonable o
bien en resultados del periodo o bien directamente a] patrimonio
neto.

Hasta aqui podemos observar que la normativa expuesta en
la Resolucién 0550 de agosto 2 de 2002 en coherente con normas
internacionales de contabilidad. Sin embargo, no se puede afirmar
con exactitud, frente a IFRS, que sea una adopcion de los estédnda-
res sobre instrumentos financieros, por lo cual, se requiere mayor
profundizacién sobre el tema para determinar su convergencia con
las normas colombianas de contabilidad.

6.6 IAS 12, Impuesto sobre las ganancias

Este estdndar internacional de contabilidad presenta el trata-
miento contable del Impuesto a la renta como se denomina en
Colombia,

Existen dos métodos bara el tratamiento contable de las diferen-
cias entre las bases comprensivas de la medicién ¥ reconocimiento
para los reportes financieros y para la tributacién. Son el método
del diferido que se basa en el estado de resultados, centrado en
diferencias temporales (Timing differences) de Ingresos y gastos
v el método del activo/pasivo, que se basa en el balance, contem-
pla también las diferencias temporarias (Temporary differences),
surgidas de los activos asi como de los pasivos exigibles. I es.
tdndar internacional de contabilidad solo acepta el método del
activo/pasivo a partir del 1° de enero de 1998.

Resulta importante expresar el alcance conceptual de las dos
clases de diferencias que se tratan en los métodos, Timing significa
temporal, ejemplo, temporada alta y temporada baja de un hotel,
las ganancias de diciembre y enero son diferentes a las de febrero
¥ marzo por la temporada. Son del estado de resultados. Son dife-
rencias entre la ganancia fiscal y la contable, que se originan en
un periodo y revierten en otro u otros posteriores.

Temporary significa que no son permanentes, momentdnea-
mente, luego puede cambiar., Ejemplo: Subsidiarias ¥y negocios
compartidos que no han distribuido sus ganancias entre socios o
inversionistas. Son del Balance. Diferencias temporarias (momen-
taneas) son las diferencias entre la base fiscal de un activo o pasivo
y su valor cargado en el balance general. (Bases comprensivas
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diferentes). La base fiscal de un activo o pasivo es el valor asociado
a los mismos activos y pasivos por razones de impuestos.

Concluye IAS 12 que todas las diferencias temporales son
también diferencias temporarias. Sin embargo, explica cudles
diferencias temporarias no dan origen a diferencias temporales,
como por ejemplo, activos que se revalien contablemente, sin hacer
un ajuste similar para efectos fiscales.

En la figura 4 se resume el alcance conceptual de los dos
métodos y el cubrimiento en el sistema de informacién contable,
donde se resalta que los tres vectores de informacién funcionan
simultdneamente y por tanto existen relaciones directas entre
activos, pasivos, ingresos y egresos. Por esta razdn, al abandonar
el método del diferido, se reconoce la forma limitada con que se
causaban las diferencias temporales basadas en los ingresos y
egresos solamente.

En Colombia, los estdndares contables no definen cual método
se debe emplear para registrar las diferencias de impuestos. Los
articulos 67 y 68 del DR 2649 de 1993 solo determinan diferencias
temporales (Timing differences), es decir el método del diferido.

J = Figura 2. SISTEMA INFORMACI”N CONTABLE

FLUJO DE INFORMACION Y TRATAMIENTO DE IMPUESTO IAS 12

GVT - UNAB - 2002

A su vez, la legislacién tributaria no menciona las diferencias
de impuestos, excepto por las reservas que se deben crear en el
caso de la depreciacién cuando se utilicen cuotas superiores a
las registradas en el estado de resultados (Articulo 130 Estatuto
Tributario).

Esta conclusién resulta obvia por la cronologia de los estanda-
res. TAS 12 fue revisada en 1996 y comenzé a regir a partir del 1
de enero de 1998. El estdndar en Colombia fue elaborado en 1993
y aunque en Estados Unidos ya se habia adoptado por esa fecha
el método el activo/pasivo, dicho avance no fue reconocido en el
momento de expedicién del Decreto. Es importante resaltar que
el cambio de método del diferido al del activo pasivo, representa
variaciones materiales en la determinacion de las utilidades con-
tables de las empresas y puede tener impacto fuerte en algunas
companias.

3. El caso argentino
3.1 Cronologia de la regulacién y bases del modelo contable
Hasta 1984 las Normas Contables establecieron un Modelo al que

los autores llamaron “Tradicional”. Dicho modelo (también recono-
cido como el modelo de los PCGA) definié los pardmetros de la si-

METODOS guiente manera: Capital a Mantener: financiero: Unidad de Medida:
moneda nominal; Criterios de Medicién: Valores de Costo.
DE_LACTIVO PAS[VO .......... DELDTFER]D En 1983 la ley 22.903 incorporé al art. 62 de la Ley de So-
o ' ' o ‘ ciedades Comerciales reglas segtin las cuales: -Los estados con-
SYTERNG I il iy tables de las sociedades comerciales deben estar expresados en
i\ {INGRESOS : moneda constante; -Las sociedades controlantes como parte de su
— o : : : informacién complementaria deben presentar estados contables
\ : consolidados.
RO TR = | N Debido a la importancia de dichas normas y al peligro de ser
i} BCRESOS: Y reglamentadas en forma inadecuada por el Estado, surge la nece-
e R e sidad de crear nuevas Normas Contables Profesionales por parte
TEMPORARY DIFFERENCES TIMING de la Facpce. Ademds, un objetivo muy importante que tenia la
P Pirancladiv DIFFERENCES Facpce, en aquella época era la unificacién de las normas contables
I= Inversiyn profesionales en el pais. (Facpce: Federacién Argentina de Consejos i ’
s Profesionales de Ciencias Econémicas). |
|
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Por ello, se constituye, en la érbita del, Cgcyt, una Comifs,lén
Especial para la Unificacién de Normfig Técnicas (_Ceunt)l. chélzi
comisién estuvo integrada por profesionales de primer nivel de
pais que trabajaron ad honorem. il Ceunt tuvo a su cargo la pre-
paracién de los informes que luego fueron las RT 4 a.RT 1.0' L’uego
fue disuelta dicha comisién. (Ceeyt: Centro de Estudios Cientificos
y Técnicos; RT: Resoluciones Técnicas). ’ ‘

La Resolucién Técnica No. 6 fue la que reglamentd el ajuste
integral por inflacién de los estados conta_bles. De esta manera,
cambia el modelo contable argentino, corrlglencllo el problema en
la unidad de medida y subsanando los inconvenientes que se pro-
ducian con la aplicacién de ajustes parciales o parches. A partir d(:;z
ese momento, el modelo contable adoptado por la F’acpce se llamé
modelo avanzado. La Facpce era consciente de que atn quedabsfl por
corregir el tema de los criterios de medicién de activos y pasivos.
Surge asi a fines de la década del 80 el Informe No. 13 que lue’:go
se transformé en Resolucién Técnica No. 10. Lg RT 10 modifico el
modelo contable vigente hasta ese momento 1nc91‘porand0 como
concepto de criterios de medicion los Valorf:s. corrientes.

Es importante destacar que si bien el espiritu dela RT 10 fgeron
los valores corrientes, la misma poseia importantes excepciones
o alternativas a dicho criterio. Algunos autores, como Enrique
TFowler Newton, opinan que es impropio decir que d.IChO modelo
era de valores corrientes, en virtud de dichas excepciones que se
incrementaron con la modificacién introducida por la Resolucion
Técnica No. 12. y

A titulo de ejemplo, el articulo 1°de la resolumlonlf:_[ue aprueba la
RT 10 establece una importante salvedad al decir: "... Hast'a tgnto
la profesién complete los estudios Uinculados‘con el estableeun;ento

de pautas a partir de las cuales deben realizarse las uqiugcwnes
de bienes de uso e inversiones en bienes de naturaleza similar ba-
sadas, en su caso, en tasaciones técnicas, asi como de reglas para
su revisién, regirdn las siguientes normas: o
a.1) El mayor valor proveniente de las variaciones d‘? los va-
lores especificos de bienes de uso e inversr,o.nes en E?Len.es de
naturaleza similar con respecto a la evolucidn del indice de
precios al por mayor nivel general se incluird en Lna reserva
especial que forme parte del patrimorbio neto: ma.cnltemendo.se‘la
imputacién a resultados -del ejercictq o de ejercicios a_nterw.r es
segiin corresponda- de los efectos derivados del cambio de vida
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ttiles y del método de amortizacion aplicado.

Del mismo modo se incluird en la referida reserva el mayor

valor proveniente de aplicar indices de precios especificos,
distintos del indice de precios al por mayor nivel general....”

Luego se creé la Comisién Especial de Normas de Contabilidad y
Auditoria (Cencya). En el afio 1998, 1a Facpce comenzé a instru-
mentar un plan de convergencia con las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) emitidas por el entonces International
Accounting Standard Commitiee (IASC). El resultado de este
proceso fueron las RT 16 a 19 aprobadas en el aiio 2000. En julio
de 2001 la Facpce publicé un texto ordenado de sus RT dentro del
cual se incluy6 una serie de modificaciones menores a la redaccién
de las RT 16 a 19. Durante el afio 2002 se aprobd la RT 20 que
modificé a la RT 18. A principios del 2003 se aprobo la RT 21 que
introduce modificaciones principalmente en el método del conso-
lidacién de estados contables y en el método del valor patrimonial
proporcional,

El modelo contable vigente actualmente en la Reptblica Ar-
gentina, basicamente establece que como principio se mediran a
valores corrientes los bienes destinados a la venta y a valores de
costo los bienes destinados a ser usados.

A continuacién se pretende resumir los principales cambios
e incorporaciones introducidas por las nuevas normas contables
argentinas en el proceso de armonizacién con las Normas Inter-
nacionales de Contabilidad’.

a) Por aplicacién del modelo

@ Se establece que en contextos de estabilidad monetaria se
utilizard la moneda nominal.

@ Los activos destinados a la venta se valtian a valores corrientes
y los restantes activos al costo histérico. Los pasivos destinados
a ser cancelados anticipadamente, a su valor de cancelacién.
El resto de los pasivos, a sus valores histéricos.

@ Define los distintos grupos de elementos a incluir en los estados
contables, sus definiciones y caracteristicas; las condiciones
que deben cumplir para que deban incluirse en los estados
contables y el concepto de desviacién aceptable.
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b) Por cambios en las Normas de Valuacion

4]

4]

0]

Se elimina la posibilidad de activar contingencias de ganancias.
Sélo se pueden informar en notas.

Se establecen condiciones para el reconocimiento de Activos
Intangibles, excluyendo expresamente algunos que se trataban

como tales.

.

¢ Concretamente, se prohibe el reconocimiento como acti-

vos intangibles de:

Costos de investigaciones efectuadas para obtener nue-

vos conocimientos cientificos y técnicos. }

- Costos de publicidad, promocién, reubicacion y reorga-
nizacion. o

- Costos de entrenamiento (no iniciales).

Se admite (optativo) la activaciéon de intangibles cuyas ero-

gaciones correspondan a:

- (Gastos de Organizacion. .

- Gastos Preoperativos siempre que sean directamente
atribuibles y claramente incrementales.

- No deban activarse en Bienes de Uso.

Al cierre de los estados contables, se debera efectuar la segre-
gacién de los CFI no devengados contenidos en los_ saldgs de
las cuentas patrimoniales. (CFI: Componentes Financieros

Implicitos).

Se define 1a metodologia a aplicar para el método del a(?t‘ivol
pasivo (Temporary Differences), obligatorio en la contabiliza-
cién del impuesto a las ganancias.

Se incorporan normas para el tratamiento contable y exposi-
cién de los arrendamientos.

Se podran (tratamiento alternativo) activar los 1nterese's‘ del
capital ajeno en los bienes cuya fabricacion, COIlStl:LlCClOl:l’O
elaboracién se prolonga en el tiempo prohibiendo la inclusion

ontables y las Normas Internacionales de Contabilidad
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en el activo del costo originado por la financiacién proveniente
de capitales propios.

@ Seincluyen normas para la medicién contable y exposicién
de los instrumentos financieros derivados.

@ Seincorporan normas para el tratamiento contable de las
combinaciones de negocios.

@ Se establecen normas detalladas para comparar el valor
de los activos, no destinados a la venta, con su valor recu-
perable determinando.

@ Se definen las condiciones para registrar los aportes irre-
vocables a cuenta de futuras suscripciones.

@ Se extiende a todos los entes la obligacién de presentar
) Estados Contables comparativos y el Estado de
Flujo de Efectivos.

@ Para las empresas que cotizan en el mercado de valores
sus acciones o deudas deben exponerse presentando: @
-Informacién por segmentos (negocio, geografico) y Resul-
tados por accidn ordinaria.

@  Seestablecen reglas para el tratamiento de las diferencias
originadas en reclasificaciones de activos y pasivos.

c¢) Ajuste en Moneda Homogénea
Fundamentos

@ El instrumento utilizado para medir los niveles de inflacién
o deflacién no es suficientemente sensible para registrar con
adecuada precisién la variacién en el poder adquisitivo de la
moneda cuando la misma no es relevante.

@ Cualquier pauta cuantitativa definida a priori para diferenciar
un contexto de estabilidad de un contexto de inflacién o defla-
cion es arbitraria.
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¢ En un contexto de estabilidad, las Normas Interngciqna]es de
Contabilidad no requieren la aplicacién de procedimientos de
ajuste en moneda homogénea.

Diferenciacion de Contextos

Se evaluara la ocurrencia de:

@ Correccién generalizada de precios y/o salarios.
@ Los fondos en pesos se invierten inmediatamente para mante- .
ner su poder adquisitivo. . ) .
@ Labrecha existente entre la tasa de interés por las colocaciones
realizadas en pesos y en una moneda extranjera estable es muy
relevante. ‘ .
@ La poblacién en general prefiere mantener su riqueza en acti-
vos no monetarios o en una moneda extranjera relativamente

estable.
3.2 Los criterios de medicién

Con respecto a los criterios de medicion, bésicamemfse existen dos
alternativas extremas y una intermedia que podriamos llamar
mixta pues resulta de la combinacién de los extrer-nos/. Dentro de r
las alternativas extremas tenemos a los Valores Histéricos (costo |
histérico) y a los Valores Corrientes (valores de mercado) ‘

Tl concepto de Valores Histéricos como criterio de medicion para
los Activos y Pasivos implica medir dichos elementos tomando

como base lo siguiente:

a) Costo histoérico: es el costo incurri.dol enun momento no pos-
terior a aquél al que se refiere la medicién contable. ES ‘el‘ costo
incurrido cuando se efectud la transacciéon. El costo hls’forlco ha
constituido durante muchos afios la base de la mayoria qellos
modelos contables. Sin embargo, hoy en dia, los costos histéricos
no son valores representativos de riqueza actua}, por lo que no nos
permiten la preparacién de estados contables ttiles. .
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b) Costo reexpresado: es el costo histérico pero expresado en
moneda constante (moneda de cierre) a través de algin indice que
refleje la variacién en el poder adquisitivo de la moneda.

Los Valores Corrientes implican medir los elementos del patrimo-
nio con base en los siguientes conceptos:

a) Costo de Reposicién (valor de entrada): es el valor que tiene
en el mercado hoy el bien, si se lo tuviera que adquirir, Este valor
se va a utilizar para todos aquellos bienes que no tienen una facil
realizacién en el mercado. Es el costo de recompra o reproducecién
segun corresponda.

b) Valor Neto de Realizaciéon (valor de salida): se aplica
cuando para convertir un activo en liquido sélo resta cobrar en
moneda o cuando la comercializacién no demanda esfuerzos sig-
nificativos. Es igual a la diferencia entre el precio de venta y sus
gastos directos de venta. Es lo que debe ingresar neto a la empresa
cuando el hien se venda.

¢) Valor de utilizacién econémica

Es un valor que estd intimamente relacionado con el concepto
econdmico. Generalmente se obtiene calculando el Valor Actual de
los flujos futuros de fondos del bien o conjunto de bienes.

Las Normas Internacionales de Contabilidad, concretamente la
NIC No. 15, advierte el problema de los cambios en los precios en
su punto 6 al decir: "Los precios, ya sean generales o especificos,
cambian en el tiempo como resultado de diversas fuerzas econd-
micas y sociales. Las fuerzas especificas que acttian en el mercado
de cada producto, tales como cambios en la oferta y demanda o
cambios tecnolégicos, pueden causar incrementos o decrementos
significativos en los precios individuales, independientemente de
cémo se comporten los otros precios...”

Ma4s adelante, en el punto No. 8, la misma norma establece la
necesidad de utilizar un método contable adecuado para reflejar
los efectos producidos por los cambios en los precios.

En el punto No. 9 1la NIC mencionada establece que: "La infor-
macién financiera, que intenta ser una respuesta a los efectos de
los precios cambiantes, se prepara de varias formas. Una de ellas
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muestra la informacién financiera en términos de poder .adgu'mltlvo
general. Otra muestra el costo corriente en lugar del hlst_orlco, re-
conociendo los cambios en los precios especificos de los a(“:tIVOS. Pna
tercera forma combina las caracteristica§ dg ambos met'odos .

Luego, en el punto No. 10 estable;ce: Bajo las ant(:j:rlor_e’s res-
puestas, subyacen dos enfoques basicos en la dete}'m1na01on del
resultado. Uno de ellos reconoce la ganancla.despues de que se ha
mantenido el poder adquisitivo del patrimom.o nleto dela empresa.
La otra reconoce la ganancia tras el mantem.mler%to de lg capaci-
dad productiva de la empresa, y puede o no incluir un ajuste por
el nivel general de precios™.

De la lectura del ltimo parrafo, entendemos que los enfoqut?s
bésicos se relacionan con el concepto de ca_pid';al a mantenell' mas
que con el concepto de los criterios de meflshcmp..No es el objetivo
en este trabajo discutir el concepto de capital fisico, pues creemos
que adolece de varias falencias que diﬁcultar} su aplicacidn; entre
las més importantes quizas podemos mencionar al hecho de no
relacionar la fuente de financiamiento con el incremento de los
aCthISalcentraremos nuestra atencion en el COnf:epto de capital
financiero. Bajo este concepto, los activos y pasivos pueden me-
dirse tanto a valores histoéricos como a valores corrientes o de
me]ff::goi'nando un escenario de estabilidad monetaria y c_onsuie-
rando el mismo concepto de capital a n}antener gel financiero), la
principal diferencia, entre medir los actlv,os v pasivos a .sus.va_lores
de costo y a sus valores de mercado, estara da@a por el dlfelrlmlpjnto
en el reconocimiento de las ganancias o pél‘dldas. Es demlr, mien-
tras que el de valores corrientes va reconociendo las variaciones
de los precios en el mercado a medida que se van produciendo los
hechos que las generan (concepto del Devengado), el concepto de
valores de costo lo hace al final, es decir, .al momepto de la venta.
En el largo plazo, los dos criterios arrojan el mismo resultado,
varian solamente en el corto plazo. . .

En 1990, un informe especial de la Amem;aln Accounting As-
sociation Committee on Acounting and Auditing Measur-er_n?fu
observa que el empleo de importes histéricos conlleval la omisién
del computo de los efectos patrimoniales de los cambios de valor
que no estdn asociados con transacciones efectuadas por el .ente
emisor?. Obviamente, el problema radica en que no siem-
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pre podemos medir los valores corrientes sobre bases de
medicion objetivas. Esto ultimo es quizas el punto mas
importante del problema: "La imposibilidad de obtener
valores corrientes sobre bases objetivas™,

Se puede pensar entonces que dentro de los bienes agrupados
en el activo, existen algunos cuyos valores de mercado es més ficil
obtener que otros. Concretamente, aquellos que estan destinados
a la venta poseen mediciones de mercado objetivas (Valor Neto
de Realizacién, Costo de Reposicién, etcétera) y aquellos que no
estdn destinados a la venta sino al uso de los mismos, poseen la
caracteristica de que es dificil encontrar sus valores de mercado
objetivamente. El hecho que sea mas dificil no implica que sea
imposible medir estos bienes sobre la base de valores corrientes.
Creemos que la profesién contable debe profundizar atin més sus
estudios sobre este aspecto en vez de resignarse y diferir la ga-
nancia (o la pérdida) hasta que se produzea su venta. En aquellos
casos en que realmente sea imposible o el costo de obtener los
valores corrientes supere a los beneficios, se admitiria que son
admisibles los valores de costo.

Enrique Fowler Newton en este sentido opina los siguiente?:
"Dado que la contabilidad deberia brindar informacién
aproximada a la realidad, postulamos el empleo:

a) Para los activos (excepto inversiones en otros entes sobre cu-
yas decisiones se posee control, control conjunto o influencia

significativa), y con el valor recuperable como limite superior,
de mediciones basadas:

1) En susvalores corrientes (0 sus estimaciones), en todos los
casos en que (con un costo de obtencion razonable) pueda
determindrselos sobre bases objetivas;

2) En los costos histéricos (que a nuestro juicio no deben
incluir costos financieros) o en los tiltimos valores corrien-
tes determinados, cuando no se cumplan las condiciones
precedentemente indicadas;

b) Para las inversiones indicadas en a), de sus VPP (que no son
costos ni valores corrientes), también con el limite del valor
recuperable; (VPP: Valor Patrimonial Proporcional).
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) Para los pasivos, de mediciones consistentes con ellerq}’)leio d
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valores corrientes, no inferiores a su costo de cancelacl

3.3 Dificultades en la implementacién del Modelo Contable
de la RT 10

El modelo contable aplicado en la Reptblica Al'gentinalqul.{.c',jl mai
incursioné sobre los valores corrientes fue el modelo establecido po

3) Dificultades Practicas
Las principales dificultades, desde el punto de vista practico, fueron:

- Registro inicial de activos al valor de contado.

- Distribucién de los resultados financieros segregados entre
periodos.

- Registro de las cuentas de resultados al valor de contado.

- Determinacién y registro del costo de ventas a valores de re-

A |
i licacion. Res- p031c1og. 5 . | |

la BT 10 yhwva mucias dlﬁcu’l ta'desjin ci?ntgljas;dig ;((;Zlizan un - Determinacién de los resultados por tenencia trascendidos a
pecto de este tema, Jorge José Gil y Agustin —— |

P p o
excelente resumen que transcribiremos a continuacio

1) Dificultades Politicas

i icacio 4 con

La RT 10 tuvo enormes dificultades en su aphcacflor.l. Colmegzo ;:da

j i alesdec

: 10 » parte de los Consejos Profesion

la lenta aprobacién por par : il

& & edaaes o
jurisdiceid ron los que la aprobaron sin salv
urisdiceién. Pocos fueron : 50
Jcon diferencias tendientes a profundizar el modelo de valuac
basado en los valores corrientes.

2) Dificultades Teoricas

Las dificultades que tuvola RT 10, ta}mbién se exphc%n por alizllne;;
caracteristicas tedricas del modelo 1mplerf1entado. n gegs en,los
teoria de valores corrientes no es la que mas se ha eni(?na o enlos
centros de formacién, no es la que lg_sblirotez}(i);lzilrlis; Erslaililoi i
: ratar, no es la que méas bibliogr ACiC
;1;(11)28(5 s’301;10 inc:)rpora conceptos sobre los que los proi:saonalg:iii
ciencias econdmicas no estamos acogtumbrados (T‘esi.l a ;)lso}ies i
VO0S por operaciones que no se 1'e‘:lac.10nan con tex nfelc?s3 v
activos alejados del costo histérico mcu.rrldo, etcetel"fl P
Si a todo esto se le suman las excepciones a la teonta e Vbi e
corrientes incorporadas enla mifs,ma norma permgpep e, Z{gvﬁﬁos
dad en el tratamiento de determ1nadqs temas con ‘1ct1\1rjojs evalios
técnicos, activacion de costos financieros, etcétera). Prov

base tedrica dificil de explicar.

= Valuacién de los bienes de cambio a valores de reposicién.

- Determinacién de los resultados por tenencia no trascendidos
a terceros.

Estas dificultades se fundamentan en que la mayoria de los siste-
mas de informacién contable no se encuentran preparados para
brindar este tipo de datos. Sin embargo la forma de realizarlo no

es dificultosa y sélo requiere del analista de sistemas conocimiento
sobre los objetivos a lograr.

3.4 La unidad de medida

La unidad de medida se relaciona directamente con la moneda
a través de la cual se realizan las mediciones de los elementos
reconocidos en los estados contables. Usualmente, esta moneda
corresponde a la moneda de curso legal del pais donde se emiten
los estados contables.

Respecto de este tema, existen dos alternativas:

a) La Moneda Nominal: es el valor nominal del billete, sin
el ajuste por la inflacién. Si al final del ejercicio no hubiera
habido inflacién, el valor nominal coincidird con el valor
constante.

b) LaMoneda Constante: es la moneda de cierre del ejercicio.

Esto se logra aplicando el coeficiente corrector de la inflacién
del periodo pertinente,
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un momento posterior a la moneda con la cual estin medidos los
costos de ventas.

Otra consecuencia importante que podemos observar es que los
activos inmovilizados, precisamente al tener una baja o nula rota-
cién, quedan expresados en monedas de momentos bastante lejanos
al de la medicién contable, utilizando como eriterio de medicién los
valores de costo histéricos y por los tanto subvaluados.

A través del tiempo, en la Reptblica Argentina, el modelo

contable fue sufriendo cambios para ir solucionando este aspecto.
Entre las principales soluciones parciales se observa el dictado de
tres leyes nacionales: la ley 15.272 (dictada en 1959); 1a ley 17.335
(dictada en 1967) y la ley 19.742 (dictada en 1972). Bdsicamente
estas leyes establecian la obligacién de medir los bienes inmo-
vilizados a través de revaliios contables practicados por peritos
expertos. Los mayores valores asi obtenidos eran registrados en
dos cuentas (por ejemplo segtin la ley 19.742): "Saldo por Actualiza-
ciones Contables Ley 19.742" v "Saldo Ley 19.742" (capitalizable).
Los defectos principales de esta metodologia de ajustes parciales
o parches en el sistema contable son claramente identificados por
Enrique Fowler Newton® cuando dice que “no corrigen todas las
mediciones contables y, por lo tanto, no solucionan la totalidad de
los problemas enunciados. Ademds, como es necesario mantener la
igualdad entre el debe y el haber, una parte de la solucién consiste
en agregar al estado de situacién patrimonial rubros espurios cuyos
saldos carecen de significacién concreta ¥ cuya comprensién por
parte de los usuarios de la informacién contable es dificil”.

Este problema termina, en la Argentina, con la metodologia de
ajuste integral por inflacién contenida en la Resolucién Técnica No.
6 de la Facpce. De acuerdo con esta metodologia, todas las medicio-
nes expresadas en moneda de momentos anteriores al de la fecha
de los estados contables, deben sustituirse por sus equivalentes en
moneda homogénea. Las nuevas mediciones reciben el tratamiento
que les corresponde de acuerdo al modelo contable elegido, pues lo
Unico que se hace es ajustar la moneda en 1a cual estdn expresados
dichos estados, transformandolas en cifras homogéneas.

Como se mencioné mas arriba, en Argentina, la obligacién de
practicar el ajuste integral surge de lo establecido por la ley 22,903
que Incorporé al art. 62 de la Ley de Sociedades Comerciales reglas
segun las cuales: -Los estados contables de las sociedades comer-
ciales deben estar expresados en moneda constante.
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1.2 Del caso argentino

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.2.4

1.2.6

Por las recientes experiencias en compaiiias de los Estados
Unidos en asuntos relacionados con practicas contables
fraudulentas, el tema de los estandares de contabilidad no
es finalmente un juego de legislacién o una moda, sino un
problema de economia nacional, que puede originar fuertes
impactos en la recaudacién tributaria y en la estabilidad
financiera de las empresas.

La contabilidad es un elemento importante dentro del
sistema de informacién del ente cuyo objetivo principal
es facilitar la toma de decisiones tanto a aquellos que son
externos a la organizacién como a los internos. Para poder
cumplir con este importante objetivo, es necesario que el
sistema contable adopte un modelo contable adecuado. En
la mayoria de los paises, los modelos contables adoptados
son vetustos. No reflejan adecuadamente la realidad f-
nanciera, patrimonial y econémica de los entes.

A estos inconvenientes, debemos agregar el hecho de que
cada vez cobra mayor importancia en el patrimonio de
muchos entes los bienes intangibles. Dichos bienes tienen

la particularidad de ser extremadamente dificiles de me-
dir.

Como si todo esto fuera poco, la realidad en la que estdn
Inmersos la mayorfa de los paises latinoamericanos es un
escenario de inflacién, en donde el cambio en el poder ad-
quisitivo de las monedas distorsiona significativamente la
informacién reflejada a través de los estados contables.
Creemos que el modelo contable que mejor refleja la rea-
lidad es aquel cuyo concepto de capital a mantener es el
financiero, la unidad de medida es Ia moneda constante
(aplicando el método de ajuste integral) y los criterios de
medicién son con base en valores corrientes. Las dificulta-
des que tuvo la implementacién del modelo de laRT 10en
Argentina y que mencionamos més arriba, en su mayoria
poseen solucién.
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