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Analisis del mercado de valores Colombiano
mediante el modelo Parabolic Sar (Parabolic
Stop and Reverse) a los titulos

pertenecientes al COLCAP para el primer
trimestre de 2013 y 2014.
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Introduccion: ak

El analisistécnico burséatil de titulos valores ha evolucionadode forma
aceleradadebidoala grannecesidadie contarconherramientasgue brinden
sefialexconfiablessobreel comportamientode lostitulos valores

En la actualidad hay muchosindicadoresque se utilizan para predecir la

direccion futura del activo pero pocos han demostrado su efectividad vy

simplicidadde interpretar como el indicador ParabolicSar Stop and reverse
en la actualidadsoloun portal web llamado YAHOQ-INANZA$Bermite el uso
del indicador pero los activos Nacionalespertenecientesa la BVC no se

encuentranen dicho portal, es por estarazonque se investigoel indicador
para verificar su efectividad y funcionalidad en el mercado Colombiano
especificamentel indiceCOLCAP
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Justificacion: at

El ParabolicSares un indicadortécnico, una herramientade las masrecientesy de
menor uso debido al poco conocimientode su efectividad, el ParabolicSar posee
complejidaden su calculopero es de facil interpretacion, debidoa que solo algunos
servicios directos con la sociedadescomisionistasde Bolsa de Valores del pais
suministran simplemente su analisis grafico, sin embargo, ninguna de ellas
proporcionasu metodologiaque permita a cadaquien de forma personalhacer su
calculo y andlisis mediante el programa informatico Microsoft Excel, se crea la
necesidadle investigary construirel indicadorParabolicSar

Lautilidad de este modelo se encuentraen la relacioninversade la simplicidadde su

analisidrente a la complejidadde sucalculo,lo cualgeneraunaherramientaamigable
gue brindasenalesdicotomicasrespectoa la decisionque debetomar el inversionista
frente a la evolucionecondmicade un titulo valor Por estasrazones,su uso es cada
vez mas extendidopero la falta de accesoa la informacionimpide su aplicacionpor

parte del sector inversionistamenos aventajadotecnoldgicamente Por lo anterior

desarrollamos nuestra investigacion basada en la fundamentaciony aplicacion
teodrica, estadisticay financieradel indicador ParabolicSaren pro de generarfacil

accesaa la construccionde este
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Objetivo General: "

Estableceta fundamentacionaplicaciontedrica, estadisticay financieradel
ParabolicSarpara verificar la efectividady funcionalidadde susprondsticos
en el mercado de valores colombiano especificamenteen el indicador
bursatil COLCAParael primer trimestre de 2013y 2014

Objetivos Especificos:
V Formularel calculocondicionaldel ParabolicSar

V  Crearunaherramientainformatica parael calculo,graficay analisisdel
ParabolicSarStopand Reversesn Excel

V Hacerun balancecomparativode la efectividad del indicador en los
periodosestablecidogara el mercadocolombianoespecificamenteen
elindicadorbursatil COLCAParael primer trimestre de 2013y 2014

V  Analizar la verificacionde pronosticosde aciertoy fallo dentro de cada
tendencia
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ANTECEDENTES Y ESTADO DEL ARTE Fie

Elsurgimientodel mercadobursatil data a finalesdel siglo XV
en los mercados medievalesdel occidente de Europa una
familia noble de un hombre llamado Van Der Buérse de la
ciudad belga llamada Brujas realizabareuniones mercantiles
en su palacio,debido a la importanciade lasnegociacionese
vio la necesidadde crear un mercado organizadode titulos
valorescon el fin de efectuarsusnegociacionesel origendel
termino bolsa proviene del vocablo Buérse en honor al

apellidodel nobleVanDerBuérse




DATO CURIOSO! -

La Bolsa de Valores de Amberes fue consideradala
primerainstitucionbursatilmoderna

KEywis Ariarnn
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PRINCIPALES INDICADORES
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TEORIA DE DOW

Estateoria consiste basicamenteen que los precios de las
accionedormentrestendencias

| PRIMARIA - SECUNDARI

«Core» «Swing»

_, MENOR %

«intradia
Scalping»
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Medias Moviles T

Son los indicadores mas utilizados en analisistécnicg son
promedios aritméticos de cotizaciones del precio o los
volumenesdel subyacentegue seoriginande la fluctuaciondel
movimiento del titulo. Sucalculose realizasobre un nimero
concretode diasgue marcanun periodao.
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Indice de fuerza relativa (RSI) e

Es un oscilador estadistico de movimiento que permite
establecer e identificar condicionesde sobre compray sobre
venta, este indice determina el porcentaje de cambio, esta
asignadaen una escalade 0 a 10?6 dentro de este rango se
establecer3 intervalos de 0% a 30%indicazonade compra,de
30% a 70% zonaneutral y 70% a 100% zonade venta (Daniel
Giraldo,2007).

AAPL - Apple Inc. (NASDAQ)
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MARCO TEORICO t

J. Welles Wilder, Jr. declard su vida
laboral como ingeniero mecanico, y
ejercid su profesion tan solo siete
anos, Welles Wilder es conocido por
susindicadoregécnicosque ahorague
seconsideranndicadoresbasicosnel
software de analisistécnico, entre los
principales indicadores creados por
Wilder se encuentran el indice de
fuerzarelativa,Movimientodireccional
y la ParadaParabolicay wS @ S. NER |
parabolicSAR

)
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Indicador bursatil Parabolic Sa
(stop and reverse)

Es un indicador de tendenciautilizado en el analisistécnico
parael mercadode valores,fue ideadopor J WellesWilder Jr,
consisteen encontrar retrocesosen |los preciosde los activos
transables cuyo objetivo principal es identificar el posible
cambio de tendencia, se usa para fijjar un trailing stop o
determinar si los precios tienen una fuerte tendenciay
permanecendentro de una curva parabolica En el casodel
parabolic SARsI la parabolase ubica por encimadel precio
Indica tendencia bajista (Down Trend, mientras que una
parabolapor debajoindicatendenciaalcista(Up Trend.
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Indicador bursatil parabolic sar
(stop and reverse)

Parabolic SAFE
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Como analizar el indicador A

Cuandoel precio se ubicapor encimadel punto de PSARse recomiendaal
iInversionistarealizar una inversion de compra, pero si por el contrario el
precio del subyacentese ubica por debajo del PSARseriael momento de
realizaruna venta Paraun inversionistaes importante que el momento de
tener en cuenta el ParabolicSARsea el momento en gque este cambie su
ubicacion
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Diseno Metodologico: G

La investigaciorealizadaesde tipo cuantitativa ya que permite
mediante calculosy modelosmatematicos recoger, procesary
analizar datos mediante hipotesistrabajosy proyectosque ya
hansidopreviamenteestudiadosy aplicados

Para llegar al optimo cumplimento de los objetivos se
establecen unas pautas Yy estrategiaspara el desarrollo
metodoldgicodel proyectoen 4 etapas
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Diseno Metodologico: G

Etapa 1.

Objetivo: Realizaformulaen codigocondicionalen Microsoft Excel

Ejecucion:

Seestablecede maneraexplicativala forma adecuadaen la que se implemento el
codigoPARABOLIEAR

Basicamentgparala formulacioncondicionaldel indicadores necesarioconocer la
fechaintradia, el precio de apertura, el precio mayorel menory el preciode cierre
para el optimo desarrollo de la herramienta A continuacion mostraremoslas
variablesatener en cuentaenla ejecuciondel modela

EISAR

Precioextremao.

Precioextremo- SAR

Factorde aceleracion
AF*DiferencidPrecioextremo SAR).
Direccion

Delta

Mediamovil simple

m P Microsoft Office
L Excel

A
A
A
A
A
A
A
A
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Diseno Metodologico: G

Etapa 2:

Objetivo: Enla segundaetapasedisefiaun modeloinformaticoparala
creaciondelindicadorParabolicSARde la siguientemanera

A Disefiarla herramientainformaticaparael célculo,graficay analisis
del Parabolic Sarstopandreverse

Ejecucion: Sepresentala realizacionde una herramientaen Excella
cual nos permite mostrar la tendenciadel indice COLCAPnediante
graficas,dicha herramientanos permite realizarel comparativoentre
los anos 2013y 2014 de los aciertos que tuvo la herramienta con
respectoal indicador
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Diseno Metodoldgico: G

TERCERA Y CUARTA ETAPA:

Ejecucion:

A continuacionse muestranlasgraficasconla ejecucionde la herramientaen
Excel,se realizaronlas diferentespruebascon los datos suministradospor la
BVCde las empresaspertenecientesal indicador COLCARse le realizo el

analisisde cadaunade lasempresascon un comparativoentre 2013y 2014
conelfin dedeterminarel porcentajede aciertosy fallasdel indicador

A continuacionse determina el prondstico de aciertos, fallas, el respectivo
porcentaje,adicionalmentela rentabilidadgeneraday la perdldaewtadapor
utilizarlo con la siguiente condicionlos que son menoreso igualesa 3 de
maneraconsecutivase consideracomo un pronosticode fallo y los que son
mayores a 3 se considerancomo pronosticos de acierto, el porcentaje
significarida efectividaddel indicadory todoslos graflcoscalcular155 diasdel

SAR. '
fw%o% BVOC Ve

%- ’. BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA
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Analisis de resultados: b

Teniendoen cuentalos 5 activosde mayor participacionde el
COLCARue sepresentana continuacion

GRUPO

& =
=FeTROL sura =

e

e
Bancolombia ‘b ARGOS
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ROL

20%de participacionen la canastadel COLCAParael 112013y 19,73%paralt 2014

Activo Valor nominal: 250.0

Condicién mercado: Libre Precio base: 2065.0

En circulacion: 41.116.698.456 Precio minimo: 5080.0

Cadigo Supervalores: COCO04PAAOO008 Precio maximo: 5780.0

SE DECLARA DIVIDENDO DE $133 POR ACCION A
COCO04PA00016 Dividendos: ACCIONISTAS MINORITARIOS PAGADEROS EN UNA
CUOTA EL DIA 22/06/2015.

»” NG

(BVC,2015)
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PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO ECOPETROL.xlsx
PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO ECOPETROL.xlsx

Analisis de resultados: ak

2013
55diasdelindicador
<=3 =6fallas 10.90%
>3=49aclertos 89.10%

Seconsiderague parael ano2013el
Indicador Parabolic SAR tuvo un
89.10% de efectividad en la accidon
Ecopetrol

Utilidad: $ 399 por accion
Comproa: $5341 14/01/2013
vendoa: $5740 08/02/2013

b@NST '7110
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2014
<=3=2fallas 3.63%
>3=53 aciertos 96.37%

Seconsiderague parael ano2014el
iIndicador Parabolic SAR tuvo un
96.37% de efectividad en la accidon
Ecopetrol

Utilidad: $ 426 por accion
Comproa: $ 3344 04/02/2014
vendoa: $3770 24/02/2014




e

GRUPO
\.
sura = :

—

13.27%de participacionen lacanastadel COLCAParael 112013y 11,79%paralt 2014

Estado: Activo Valor nominal: 187.5

Condicién mercado: Libre Precio base: 36400.0

En circulacion: 106.334.963 Precio minimo: 30240.0

Caddigo Supervalores: COT13PAADO031 Precio maximo: 33760.0

SE DECLARA UN DIVIDENDO DE $422 POR ANO Y P
ACCION, PAGADERO EN EFECTIVO EN 4 CUOTAS D
POR ACCION EN ABRIL, JULIO, OCTUBRE DE 2015 Y
DE 2016.

COT13PA00060 Dividendos:

” \

(BVC,2015)
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PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO PF GRUPO SURA.xlsx
PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO PF GRUPO SURA.xlsx

Analisis de resultados: ak

2013 2014

55 dias del indicador <=3=2 3.63%

<=3=6 10.90% >3= 53 96.37%

>3= 49 89.10% Se considera que para el ano 2014 el
Se considera que para el afio 2013 e||ndlcad0r Parabolic SAR tuvo un
indicador Parabolic SAR tuvo un 96.37 % de efectividad en la accion
89.10 % de efectividad en la accion GRUPO SURA.

GRUPO SURA.

Utilidad: $ 1.063por accion Utilidad: $ 4.780 por accion o
Comproa: $37.817 25/01/2013 perdidaevitada

vendoa: $38.880 12/02/2013 Vendo a: $34.380 13/01/2014

Comproa: $29.600 10/02/2014
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Bancolombia™ al

13.10%de participacionen lacanastadel COLCAParael 112013y 10,65%paralt 2014

Activo Valor nominal: 500.0

Condicion mercado: Libre Precio base: 27480.0

En circulacion: 452.122.416 Precio minimo: 24800.0

Caédigo Supervalores: COBO7PAADO15 Precio maximo: 27680.0

SE DECLARA DIVIDENDO DE $ 830 POR ACCION,
PAGADEROS TRIMESTRALMENTE POR VALOR DE ¢
LOS MESES DE ABRIL, JULIO Y OCTUBRE DE 2015 Y
DE 2016

COBO07PA00086 Dividendos:

(BVC,2015)
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PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO PF BANCOLOMBIA.xlsx
PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO PF BANCOLOMBIA.xlsx

Analisis de resultados: ak

2013 2014

55 dias del indicador <=3=5 9.09%

<=3=6 10.9% >3=50 90.91%

>3=49 89.1% Se considera que para el ano 2014 el

Se considera que para el afio 2013 elindicador Parabolic SAR tuvo un
indicador Parabolic SAR tuvo un 89.190.91 % de efectividad en la accion
% de efectividad en la accion PF PF Bancolombia.

Bancolombia.

Utilidad: $ 1.800por accion Utilidad: $4.900por accién
Comproa: $29.660 11/01/2013 Comproa: $22.100 12/02/2014
vendoa: $31.460 12/02/2013 vendoa: $27.000 21/03/2014
b$\N5T"Z/Q

ip

_, . Universidad Autonoma de Bucaramanga
e

pQ‘&

AU’*



'b ARGOS

11,65%de participacionen lacanastadel COLCAParael 112013y 9,57%paralt 2014

Nemotécnico:

Condicion mercado:

En circulacién:

Cddigo Supervalores:

Activo Valor nominal:
Libre Precio base:
209.197.850 Precio minimo:

COD38PAAD115 Precio maximo:

COD38PA00053 Dividendos:

(BVC,2015)

Universidad Autbnoma de Bucaramanga

Ita
6.0
9440.0
0.0

0.0

SE DECLARA UN DIVIDENDO DE $231 ANUALES PO}
ACCION, PAGADEROS EN EFECTIVO EN CUATRO C
TRIMESTRALES DE $57,75 POR ACCION A PARTIR L
DE 2015.



PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO INVERARGOS.xlsx
PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO INVERARGOS.xlsx

Analisis de resultados: ak

2013
<=3=3 54%%
>3=52 94.55%

Seconsiderague parael ano2013el
Indicador Parabolic SAR tuvo un
94.55% de efectividad en la accion
Cemargos

Utilidad: $ 2.775 por accion o
perdidaevitada

Vendoa: $11.175 11/02/2013
Comproa: $8.400 12/03/2013

Universidad Autonoma de Bucaramanga

2014
<=3= 5 9.1%
>3=50 90.9%

Seconsiderague parael ano2014el
indicador Parabolic SAR tuvo un
90.9% de efectividad en la accion
Cemargos

Utilidad: $1.120por accién
Comproa: $8.470 10/02/2014
vendoa: $9.590 26/02/2014




e

6.64%de participacionen la canastadel COLCAParael 112013y 6,86%paralt 2014

Nemotécnico:

Estado:

Condicién mercado:

En circulacion:

Cadigo Supervalores:

Activo
Libre
460.123.458

COT04PAAOO003

COT04PA00028

(BVC,2015)

Valor nominal:

Precio base:

Precio minimo:

Precio maximo:

Dividendos:

Universidad Autbnoma de Bucaramanga

Ita
5.0
25100.0
19840.0

21480.0

SE DECLARA UN DIVIDENDO DE $38,5 POR ACCION
MES DURANTE LOS DOCE MESES COMPRENDIDOS
MES DE ABRIL DE 2015 Y EL MES DE MARZO DE 20:
PAGARA ENTRE LOS DIAS 15 Y 25 DE CADA MES



PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO NUTRESA.xlsx
PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO NUTRESA.xlsx

Analisis de resultados: ak

2013: 2014
55 dias del indicador <=3=5 9.1%
<=3=9 16.36% >3=50 90.9%
>3=46 83.64% Se considera que para el ano 2014 el
Se considera que para el afio 2013 elindicador Parabolic SAR tuvo un 90.9
indicador Parabolic SAR tuvoun % de efectividad en la accion
83.64 % de efectividad en la accion Nutresa.
Nutresa.
Utilidad: $ 2.732por accion
Utilidad: $ 1.992por accion Comproa: $23.568 12/02/2014
Comproa: $24.988 11/02/2013 vendoa: $26.300 26/02/2014

vendoa: $26.980 28/02/2013
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CONCLUSIONES at

x H Indicador ParabolicSar es uno de los indicadores
masefectivosen marcosde tiempo menores(intradia
scalping, ya que es donde los traders generan sus
mayoresbeneficios

x Sl el punto del indicador ParabolicSARaparece por
debajode la velay se mantiene con estatendenciaen
las siguientes velas se consideraque el precio se
encuentratrabajandodentro de unatendenciaalcista

x Sl el punto del indicador Parabolic SARaparece por
encimade la vela ocurre el casocontrario, entonces
W@ebemoscon&derarsutendenuacomobajlsta
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x Podemos afirmar que despues de identificar la
tendencia primaria, tres puntos consecutivosen el
grafico son una consolidacionde la mismaes decir |a
primera senal es Iinformativa, la segunda es de
confirmaciony en la terceratomo la posicion,esto en
basea la estrategiadesarrollada

x Es importante destacarque el Parabolic Sar puede
medir la direccion de tendencia de un activo y al
mismotiempo seguirlatendenciadel precia

x Se puede concluir que el indicador ParabolicSar es
muchomasefectivoque la mediamovil simpledebido
Nsraoquetlene masprobabilidadde aciertos

%- . Universidad Autonoma de Bucaramanga




x ElindicadorParabolicSarsolo es efectivo paradete
el cambio de tendencia, es decir determina la tendencia
primariay haysetoma a posicionsi la tendenciaeslateral
no funcionaestapodriasersuunicadesventaja

x Elindicador ParabolicSar solo es funcional en mercados
gue posean alta volatiidad debido a que necesita
volumenes fuertes de compra y venta para poder
determinarlatendencia

x Comotodos los indicadoresde analisistecnicoel Parabolic
Sarno puedegarantizarel 100% de efectividad,por lo que
se hacenecesariola implementacionde otros indicadores
paraobtenerun porcentajede precisionmayory confirmar
0 descartarfalsastendencias

m@é Universidad Autonoma de Bucaramanga
DE



BIBLIOGRAFIA at

A Daniel Giraldo, Paola Andrea Ruiz, Orlando Gonzalez (2007).
Tradinglndependiente Bucaramanga_aBastilla

A Jhon 1 Murphy. (1999. Andlisis técnico de los mercados
financieros NuevaYork BookPrint Digital

A J WellesWilder. (1978 New Conceptdn technicaltrading systems
Universidadde IndianaBloomington TradingResearch

A RupertoPerezFernandeZ2011). Teoriay practicade la bolsa Todo
lo que debe saber el inversor sobre los mercados financieros
Madrid: EdicionedDiazde Santos

A AlexanderElder (2004). Vivir del trading psicologiastacticas de
trading,gestiondel dinero. ValenciaNet Biblo.

A CaseyMurphy (2013. Introduccional SARparabdlico.Recuperado
de http://www .iInvestopediacom/articles/technicalD2/042202asp

S

{5
' Azm‘ﬁé Universidad Autonoma de Bucaramanga




A

A

A

BIBLIOGRAFIA at

EduardoMoreno (2013. Indicadoresen Tendencialll: ParabolicSar

Recuperado

de:http:// www.21tradingcoaclkcom/es/formac®dC3%dB3n-
gratuita/anyaC3%Allisisty¥aC3%A9cnico/16 -indicadoresen-
tendenciaiii-parabolicsar

Alfred Calvet(2013. Comocombinarel ParabolicSARy el RSlen un
sistemade trading. Recuperadade:http://alphadvisorcom/es/comao
combinarel-paraboliesary-el-rsi-en-un-sistemade-trading-
automaticosistemagalway.

J TOBINAnalisisde los mercadodfinancierosy susrelacionesconlas

decisionedle gasto,empleo,producciony nivel de precios Nobelde
Economial981l

O. AMAT, X PUIG AnalisisTécnicoBursatil EdicionesGestion2000Q
1995

A THEREUTERINANCIATRADINGERIE&uUrsode Bolsa 2002
SIG

4 p\qé

%- ) o Universidad Autonoma de Bucaramanga




