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Introducción:

El análisis técnico bursátil de títulos valores ha evolucionadode forma
aceleradadebidoa la grannecesidaddecontarconherramientasquebrinden
señalesconfiablessobreel comportamientode lostítulosvalores.

En la actualidadhay muchos indicadoresque se utilizan para predecir la
dirección futura del activo pero pocos han demostrado su efectividad y
simplicidadde interpretar como el indicadorParabolicSarStopand reverse
en la actualidadsoloun portal web llamadoYAHOOFINANZASpermite el uso
del indicador pero los activos Nacionalespertenecientesa la BVC no se
encuentranen dicho portal, es por esta razónque se investigóel indicador
para verificar su efectividad y funcionalidad en el mercado Colombiano
específicamenteel índiceCOLCAP.



Justificación:
El ParabolicSares un indicadortécnico, una herramientade las másrecientesy de
menor uso debido al poco conocimientode su efectividad,el ParabolicSar posee
complejidaden su calculopero es de fácil interpretación,debido a que solo algunos
servicios directos con la sociedadescomisionistasde Bolsa de Valores del país
suministran simplemente su análisis gráfico, sin embargo, ninguna de ellas
proporcionasu metodologíaque permita a cadaquien de forma personalhacer su
cálculo y análisis mediante el programa informático Microsoft Excel, se crea la
necesidadde investigary construirel indicadorParabolicSar.

Lautilidad de estemodeloseencuentraen la relacióninversade la simplicidadde su
análisisfrente a la complejidadde sucálculo,lo cualgeneraunaherramientaamigable
que brindaseñalesdicotómicasrespectoa la decisiónque debetomar el inversionista
frente a la evolucióneconómicade un título valor. Por estasrazones,su uso es cada
vezmásextendidopero la falta de accesoa la informaciónimpide su aplicaciónpor
parte del sector inversionistamenos aventajadotecnológicamente. Por lo anterior
desarrollamos nuestra investigación basada en la fundamentación y aplicación
teórica, estadísticay financieradel indicador ParabolicSar en pro de generar fácil
accesoa la construcciónde este.



Objetivo General:
Establecerla fundamentación,aplicaciónteórica,estadísticay financieradel
ParabolicSarparaverificar la efectividady funcionalidadde suspronósticos
en el mercado de valores colombiano específicamenteen el indicador
bursátilCOLCAPparael primer trimestre de2013y 2014.

Objetivos Especificos:

V Formularel cálculocondicionaldel ParabolicSar.

V Crearuna herramientainformáticapara el cálculo,gráficay análisisdel
ParabolicSarStopandReverseenExcel.

V Hacer un balancecomparativode la efectividad del indicador en los
periodosestablecidospara el mercadocolombianoespecíficamenteen
el indicadorbursátilCOLCAPparael primer trimestre de2013y 2014.

V Analizar la verificaciónde pronósticosde aciertoy fallo dentro de cada
tendencia



ANTECEDENTES Y ESTADO DEL ARTE 

Elsurgimientodel mercadobursátil data a finalesdel sigloXV
en los mercadosmedievalesdel occidente de Europa; una
familia noble de un hombre llamado Van Der Buêrse, de la
ciudad belga llamada Brujas realizabareunionesmercantiles
en su palacio,debidoa la importanciade lasnegociacionesse
vio la necesidadde crear un mercadoorganizadode títulos
valorescon el fin de efectuarsusnegociaciones; el origen del
termino bolsa proviene del vocablo Buêrse en honor al
apellidodel nobleVanDerBuêrse.



DATO CURIOSO!

La Bolsa de Valores de Amberes fue consideradala
primerainstituciónbursátilmoderna.



PRINCIPALES INDICADORES 



TEORIA DE DOW 
Esta teoría consistebásicamenteen que los precios de las
accionesformentres tendencias:

PRIMARIA 
«Core» 

SECUNDARIA 
«swing»

MENOR
«intradia-
Scalping» 



Medias Móviles
Son los indicadoresmás utilizados en análisis técnico; son
promedios aritméticos de cotizaciones del precio o los
volúmenesdel subyacentequeseoriginande la fluctuacióndel
movimiento del título. Sucálculose realizasobre un número
concretodedíasquemarcanun periodo.



Índice de fuerza relativa (RSI) 
Es un oscilador estadístico de movimiento que permite
establecer e identificar condicionesde sobre compray sobre
venta, este índice determina el porcentaje de cambio, está
asignadaen una escalade 0 a 100%, dentro de este rango se
establecen3 intervalos; de 0%a 30%indicazonade compra,de
30% a 70% zonaneutral y 70% a 100% zonade venta. (Daniel
Giraldo,2007).

(metatrader5, 2012)



MARCO TEÓRICO 
J. Welles Wilder, Jr. declaró su vida
laboral como ingeniero mecánico, y
ejerció su profesión tan solo siete
años, Welles Wilder es conocido por
susindicadorestécnicosqueahoraque
seconsideranindicadoresbásicosen el
softwarede análisistécnico, entre los
principales indicadores creados por
Wilder se encuentran: el índice de
fuerzarelativa,Movimientodireccional
y la ParadaParabólicay wŜǾŜǊǎŀέ. El
parabolicSAR.



Indicador bursátil Parabolic Sar
(stop and reverse)

Es un indicador de tendenciautilizado en el análisistécnico
parael mercadode valores,fue ideadopor J. WellesWilder Jr,
consisteen encontrar retrocesosen los preciosde los activos
transables cuyo objetivo principal es identificar el posible
cambio de tendencia, se usa para fijar un trailing stop o
determinar si los precios tienen una fuerte tendencia y
permanecendentro de una curva parabólica. En el casodel
parabolicSARsi la parábolase ubica por encima del precio
indica tendencia bajista (Down Trend), mientras que una
parábolapor debajoindicatendenciaalcista(UpTrend).



Indicador bursátil parabolic sar 
(stop and reverse)

(Mexiforex,2012)



Cuandoel precio se ubica por encimadel punto de PSARse recomiendaal
inversionistarealizar una inversión de compra, pero si por el contrario el
precio del subyacentese ubica por debajo del PSARseríael momento de
realizaruna venta. Paraun inversionistaes importante que el momento de
tener en cuenta el ParabolicSARsea el momento en que este cambie su
ubicación.

Como analizar el indicador 

VENTA  COMPRA   



Diseño Metodológico:

La investigaciónrealizadaesde tipo cuantitativa yaquepermite
mediante cálculosy modelosmatemáticos recoger,procesary
analizar datos mediantehipótesistrabajosy proyectosque ya
hansidopreviamenteestudiadosy aplicados.

Para llegar al optimo cumplimento de los objetivos se
establecen unas pautas y estrategias para el desarrollo
metodológicodel proyectoen4 etapas.



Etapa 1:
Objetivo: Realizarformulaen códigocondicionalen MicrosoftExcel.
Ejecución:
Seestablecede maneraexplicativala forma adecuadaen la que se implementó el
códigoPARABOLICSAR.
Básicamentepara la formulacióncondicionaldel indicadores necesarioconocer la
fechaintradía,el precio de apertura,el precio mayor el menor y el precio de cierre
para el óptimo desarrollo de la herramienta. A continuación mostraremos las
variablesa tener en cuentaen la ejecucióndel modelo:
Å ElS.A.R.
Å Precioextremo.
Å Precioextremo- S.A.R.
Å Factorde aceleración.
Å AF*Diferencia(Precioextremo- S.A.R).
Å Dirección.
Å Delta.
Å Mediamóvil simple.

Diseño Metodológico:



Etapa 2:

Objetivo: Enla segundaetapasediseñaun modeloinformáticoparala
creacióndel indicadorParabolicSARde la siguientemanera.

Å Diseñarla herramientainformáticaparael cálculo,gráficay análisis
del Parabolic Sarstopandreverse.

Ejecución: Sepresentala realizaciónde una herramientaen Excella
cual nos permite mostrar la tendenciadel índice COLCAPmediante
gráficas,dichaherramientanos permite realizarel comparativoentre
los años 2013 y 2014 de los aciertos que tuvo la herramienta con
respectoal indicador.

Diseño Metodológico:



TERCERA Y CUARTA ETAPA:

Ejecución:
A continuaciónsemuestranlasgráficasconla ejecuciónde la herramientaen
Excel,se realizaronlasdiferentespruebascon los datossuministradospor la
BVCde las empresaspertenecientesal indicador COLCAP,se le realizó el
análisisde cadauna de lasempresascon un comparativoentre 2013y 2014
conel fin dedeterminarel porcentajedeaciertosy fallasdel indicador.

A continuaciónse determina el pronósticode aciertos,fallas,el respectivo
porcentaje,adicionalmentela rentabilidadgeneraday la perdidaevitadapor
utilizarlo con la siguientecondición los que son menoreso igualesa 3 de
maneraconsecutivaseconsideracomo un pronósticode fallo y los que son
mayores a 3 se consideran como pronósticos de acierto, el porcentaje
significaríala efectividaddel indicadory todoslosgráficoscalculan55díasdel
S.A.R.

Diseño Metodológico:



Análisis de resultados:

Teniendoen cuenta los 5 activosde mayor participaciónde el
COLCAPquesepresentana continuación.



20%de participaciónen la canastadel COLCAPparael 1t2013y 19,73%para1t 2014.

Nemotécnico: ECOPETROL Liquidez: Alta

Estado: Activo Valor nominal: 250.0

Condición mercado: Libre Precio base: 2065.0

En circulación: 41.116.698.456 Precio mínimo: 5080.0

Código Supervalores: COC04PAAO008 Precio máximo: 5780.0

ISIN: COC04PA00016 Dividendos:
SE DECLARA DIVIDENDO DE $133 POR ACCION A 
ACCIONISTAS MINORITARIOS PAGADEROS EN UNA SOLA 
CUOTA EL DIA 22/06/2015.

(BVC,2015)

PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO ECOPETROL.xlsx
PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO ECOPETROL.xlsx


2013

55díasdel indicador

<=3 =6 fallas 10.90%

>3= 49aciertos 89.10%

Seconsideraque parael año2013el
indicador Parabolic SAR tuvo un
89.10% de efectividad en la acción
Ecopetrol.

Utilidad: $ 399por acción

Comproa: $ 5341 14/01/2013

vendoa: $ 5740 08/02/2013

2014

<=3= 2 fallas 3.63%

>3= 53aciertos 96.37%

Seconsideraque parael año2014el
indicador Parabolic SAR tuvo un
96.37% de efectividad en la acción
Ecopetrol.

Utilidad: $ 426por acción

Comproa: $ 3344 04/02/2014

vendoa: $ 3770 24/02/2014

Análisis de resultados:



13.27%departicipaciónen lacanastadel COLCAPparael 1t2013y 11,79%para1t 2014.

Nemotécnico: PFGRUPSURA Liquidez: Alta

Estado: Activo Valor nominal: 187.5

Condición mercado: Libre Precio base: 36400.0

En circulación: 106.334.963 Precio mínimo: 30240.0

Código Supervalores: COT13PAAD031 Precio máximo: 33760.0

ISIN: COT13PA00060 Dividendos:

SE DECLARA UN DIVIDENDO DE $422 POR AÑO Y POR 
ACCION, PAGADERO EN EFECTIVO EN 4 CUOTAS DE $105,50 
POR ACCIÓN EN ABRIL, JULIO, OCTUBRE DE 2015 Y ENERO 
DE 2016.

(BVC,2015)

PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO PF GRUPO SURA.xlsx
PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO PF GRUPO SURA.xlsx


2013

55 días del indicador

<= 3 = 6    10.90%

>3=  49   89.10%

Se considera que para el año 2013 el 
indicador Parabolic SAR tuvo un 
89.10 % de efectividad en la acción 
GRUPO SURA.  

Utilidad: $ 1.063por acción

Comproa: $ 37.817 25/01/2013

vendoa: $ 38.880 12/02/2013

2014

<= 3 =  2      3.63%

>3=  53     96.37%

Se considera que para el año 2014 el 
indicador Parabolic SAR tuvo un 
96.37 % de efectividad en la acción 
GRUPO SURA.  

Utilidad: $ 4.780 por acción o
perdidaevitada.

Vendo a: $ 34.380 13/01/2014

Comproa: $ 29.600 10/02/2014

Análisis de resultados:



13.10%departicipaciónen lacanastadel COLCAPparael 1t2013y 10,65%para1t 2014.

Nemotécnico: PFBCOLOM Liquidez: Alta

Estado: Activo Valor nominal: 500.0

Condición mercado: Libre Precio base: 27480.0

En circulación: 452.122.416 Precio mínimo: 24800.0

Código Supervalores: COB07PAAD015 Precio máximo: 27680.0

ISIN: COB07PA00086 Dividendos:

SE DECLARA DIVIDENDO DE $ 830 POR ACCIÓN, 
PAGADEROS TRIMESTRALMENTE POR VALOR DE $207,50 EN 
LOS MESES DE ABRIL, JULIO Y OCTUBRE DE 2015 Y ENERO 
DE 2016

(BVC,2015)

PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO PF BANCOLOMBIA.xlsx
PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO PF BANCOLOMBIA.xlsx


2013    

55 días del indicador

<=3= 6     10.9%

>3= 49    89.1%

Se considera que para el año 2013 el 
indicador Parabolic SAR tuvo un 89.1 
% de efectividad en la acción PF 
Bancolombia.  

Utilidad: $ 1.800por acción

Comproa: $ 29.660 11/01/2013

vendoa: $ 31.460 12/02/2013

2014

<=3= 5   9.09%

>3= 50    90.91%

Se considera que para el año 2014 el 
indicador Parabolic SAR tuvo un 
90.91 % de efectividad en la acción 
PF Bancolombia.  

Utilidad: $ 4.900por acción

Comproa: $ 22.100 12/02/2014

vendoa: $ 27.000 21/03/2014

Análisis de resultados:



Nemotécnico: PFCEMARGOS Liquidez: Alta

Estado: Activo Valor nominal: 6.0

Condición mercado: Libre Precio base: 9440.0

En circulación: 209.197.850 Precio mínimo: 0.0

Código Supervalores: COD38PAAD115 Precio máximo: 0.0

ISIN: COD38PA00053 Dividendos:

SE DECLARA UN DIVIDENDO DE $231 ANUALES POR 
ACCION, PAGADEROS EN EFECTIVO EN CUATRO CUOTAS 
TRIMESTRALES DE $57,75 POR ACCION A PARTIR DE ABRIL 
DE 2015.

11,65%departicipaciónen lacanastadel COLCAPparael 1t2013y 9,57%para1t 2014.

(BVC,2015)

PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO INVERARGOS.xlsx
PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO INVERARGOS.xlsx


2013

<=3 = 3 5.45%

>3= 52 94.55%

Seconsideraque parael año2013el
indicador Parabolic SAR tuvo un
94.55% de efectividad en la acción
Cemargos.

Utilidad: $ 2.775 por acción o
perdidaevitada

Vendo a: $ 11.175 11/02/2013

Comproa: $ 8.400 12/03/2013

2014

<=3 = 5 9.1%

>3= 50 90.9 %

Seconsideraque parael año2014el
indicador Parabolic SAR tuvo un
90.9% de efectividad en la acción
Cemargos.

Utilidad: $ 1.120por acción

Comproa: $ 8.470 10/02/2014

vendoa: $ 9.590 26/02/2014

Análisis de resultados:



6.64%de participaciónen la canastadel COLCAPparael 1t2013y 6,86%para1t 2014.

Nemotécnico: NUTRESA Liquidez: Alta

Estado: Activo Valor nominal: 5.0

Condición mercado: Libre Precio base: 25100.0

En circulación: 460.123.458 Precio mínimo: 19840.0

Código Supervalores: COT04PAAO003 Precio máximo: 21480.0

ISIN: COT04PA00028 Dividendos:

SE DECLARA UN DIVIDENDO DE $38,5 POR ACCIÓN Y POR 
MES DURANTE LOS DOCE MESES COMPRENDIDOS ENTRE EL 
MES DE ABRIL DE 2015 Y EL MES DE MARZO DE 2016. SE 
PAGARA ENTRE LOS DÍAS 15 Y 25 DE CADA MES

(BVC,2015)

PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO NUTRESA.xlsx
PLANTILLAS EMPRESAS COLCAP/MODELO NUTRESA.xlsx


2013:

55 días del indicador

<= 3 = 9   16.36%

>3= 46    83.64%

Se considera que para el año 2013 el 
indicador Parabolic SAR tuvo un 
83.64 % de efectividad en la acción 
Nutresa.  

Utilidad: $ 1.992por acción

Comproa: $ 24.988 11/02/2013

vendoa: $ 26.980 28/02/2013

2014:

<= 3 = 5   9.1%

>3= 50   90.9%

Se considera que para el año 2014 el 
indicador Parabolic SAR tuvo un 90.9 
% de efectividad en la acción 
Nutresa.  

Utilidad: $ 2.732por acción

Comproa: $ 23.568 12/02/2014

vendoa: $ 26.300 26/02/2014

Análisis de resultados:



×El indicador ParabolicSar es uno de los indicadores
másefectivosen marcosde tiempo menores(intradía-
scalping), ya que es donde los traders generan sus
mayoresbeneficios.

×Si el punto del indicador ParabolicSARaparecepor
debajode la velay semantienecon estatendenciaen
las siguientes velas se considera que el precio se
encuentratrabajandodentro deunatendenciaalcista.

×Si el punto del indicador Parabolic SARaparecepor
encima de la vela ocurre el casocontrario, entonces
debemosconsiderarsutendenciacomobajista.

CONCLUSIONES



×Podemos afirmar que después de identificar la
tendencia primaria, tres puntos consecutivosen el
graficoson una consolidaciónde la mismaes decir la
primera señal es informativa, la segunda es de
confirmacióny en la tercera tomo la posición,esto en
basea la estrategiadesarrollada.

×Es importante destacar que el ParabolicSar puede
medir la dirección de tendencia de un activo y al
mismotiemposeguirla tendenciadel precio.

×Se puede concluir que el indicador ParabolicSar es
muchomásefectivoque la mediamóvil simpledebido
a quetienemásprobabilidaddeaciertos.



× El indicadorParabolicSarsoloesefectivoparadeterminar
el cambio de tendencia,es decir determina la tendencia
primariay haysetoma la posiciónsi la tendenciaeslateral
no funcionaestapodríasersuúnicadesventaja.

× El indicador ParabolicSarsolo es funcional en mercados
que posean alta volatilidad debido a que necesita
volúmenes fuertes de compra y venta para poder
determinarla tendencia.

×Comotodos los indicadoresde análisistécnicoel Parabolic
Sarno puedegarantizarel 100%de efectividad,por lo que
se hacenecesariola implementaciónde otros indicadores
paraobtenerun porcentajede precisiónmayory confirmar
o descartarfalsastendencias.
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